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Gotowe Strategie Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Statut

tekst jednolity na dzieri 1 czerwca 2026 r.

CZESC 1. FUNDUSZ

ROZDZIAL 1. Postanowienia ogdlne

Art. 1. Fundusz

1. Fundusz jest osobg prawng i dziata pod nazwg Gotowe Strategie Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty. Fundusz moze uzywac nazwy skréconej Gotowe Strategie SFIO.

2. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym 2z wydzielonymi
subfunduszami w rozumieniu Ustawy.

3. Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadach okres$lonych w przepisach Ustawy oraz w
Statucie, nadanym przez Towarzystwo. Postanowienia Statutu obowigzujg Fundusz, Towarzystwo
oraz wszystkich Uczestnikéw Funduszu.

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
5. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

6. W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy powszechnie obowigzujgcego
prawa, w tym w szczegolnosci Ustawy i kodeksu cywilnego.

7. Whptaty do Funduszu sg zbierane w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie bedzie nizsza niz 4 000 000 ztotych. taczna wysokos¢
wptat do kazdego z Subfunduszy nie bedzie nizsza niz 100 000 zt.

9. Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie wptat minimum do jednego
Subfunduszu, z zastrzezeniem dokonania wptat w wysokos$ci wymaganej do utworzenia Funduszu,
tj. co najmniej 4 000 000 zt.

10. Zapis do Funduszu winien wskazywa¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg
przedmiotem zapisu. W ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, cena Jednostki Uczestnictwa
bedzie ceng statg, jednolita dla wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej kategorii objetych
zapisami i bedzie wynosi¢:

1) 100 =ziotych, w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A w Subfunduszach
wymienionych w art. 6 ust. 1 pkt1 - 3,

2) 10 zitotych w przypadku Subfunduszy i kategorii Jednostek Uczestnictwa niewymienionych
w pkt. 1.

Optata manipulacyjna przy sktadaniu zapisdéw nie bedzie pobierana.

11. Osobami uprawnionymi do zapisu na Jednostki Uczestnictwa sg osoby, ktére zgodnie z
postanowieniami Statutu mogg by¢ Uczestnikami Funduszu.

12. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa beda przyjmowane bezposrednio przez Towarzystwo lub za
posrednictwem firmy inwestycyjnej, banku krajowego wykonujacego dziatalnos$é, o ktorej mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, lub krajowego oddziatu instytucji
kredytowej, uprawnionych do wykonywania dziatalnosci w zakresie przyjmowania i przekazywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych.

13. Osoby mogg dokonywac wptat do Funduszu i zapisywac sie na Jednostki Uczestnictwa w terminie
przyjmowania zapiséw, ktore rozpoczng sie 19 wrzesnia 2016 r. i bedg trwaty do 11 pazdziernika
2016 r. wigcznie.
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Osoba zapisujaca sie na Jednostki Uczestnictwa zobowigzana jest dokonaé wptaty do Funduszu.

Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ w miejscu przyjmowania zapiséw
wypetniony w dwdch egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa, oraz podpisac
oswiadczenie, w ktérym stwierdza, ze zapoznata sie z trescig Statutu oraz wyraza zgode na
brzmienie Statutu. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa moga byc¢ rowniez ztozone za posrednictwem
zdalnych kanatéw dostepu, w tym Internetu i serwisu telefonicznego, na warunkach
obowigzujacych w podmiocie przyjmujacym zapisy na Jednostki Uczestnictwa.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujaca wptat do Funduszu.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢
ztozony z zastrzezeniem terminu.

Dokonywanie wptat odbywa sie przelewem, na wydzielony rachunek Towarzystwa prowadzony
przez Depozytariusza. Za termin wptaty dokonany przelewem uznaje sie date wptywu petnej
wptaty na rachunek Towarzystwa.

Towarzystwo nie moze rozporzadzac przed zarejestrowaniem Funduszu wptatami do Funduszu,
ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty te przynosza.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie, nie pdzniej niz w ciggu 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, poprzez wpisanie do Rejestru
Uczestnikdw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajacej na dokonang wptate do
Funduszu, powiekszong o wartos¢ otrzymanych pozytkédw i odsetki naliczone przez
Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

Osobie dokonujacej wptat do Funduszu przydzielona zostanie liczba Jednostek Uczestnictwa
stanowigca iloraz wptaty dokonanej przez te osobe powiekszonej o wartos¢ otrzymanych
pozytkdw i odsetki naliczone przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez
niego rachunek do dnia przydziatu oraz ceny Jednostki Uczestnictwa.

Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktorym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato sie prawomocne lub

2) w ktérym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie
ostateczna, lub

3) uptywu terminu 6 miesiecy (liczac od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu)
na ztozenie wniosku o wpisanie funduszu inwestycyjnego do rejestru funduszy
inwestycyjnych, w ktérym to terminie Towarzystwo nie ztozyto ww. wniosku,

- zwraca wptaty do Funduszu, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkow i odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do
dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1-3.

W przypadku, w ktérym nie dokonano wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci, Fundusz nie
zostaje utworzony a dokonane wptaty zostang przez Towarzystwo zwrdocone w sposéb okreslony
w ust. 22.

Fundusz nabywa osobowos$¢ prawng z chwilg wpisu do Rejestru. Z tg chwilg Towarzystwo staje
sie organem Funduszu.

Warunki dokonywania zapisow na Jednostki Uczestnictwa reguluje prospekt informacyjny
Funduszu.

Art. 2. Definicje

W Statucie uzyto nastepujacych definicji:

1)

Agent Transferowy - podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow
Funduszu i Subrejestry oraz wykonuje inne czynnos$ci na rzecz Funduszu na podstawie umowy z
Funduszem.
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Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace s$rodki z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu,
prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego Subfunduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu
wptat Uczestnikéw Funduszu do danego Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach
Subfunduszu oraz pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa
Funduszu.

Aktywny Rynek - rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego skfadnika aktywéw lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczac¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym
rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechuja sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

Baza instrumentéw Pochodnych, Instrument Bazowy - papiery wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienieznego lub inne prawa majatkowe, a takze okreslone indeksy, kursy walut, stopy
procentowe, stanowigce podstawe do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego Iub
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego.

catkowita ekspozycja - rozumie sie przez to obliczong uznanymi metodami, wyrazong w
walucie, w ktérej wyceniane sg Aktywa Subfunduszu, kwote zaangazowania Subfunduszu
powstatego na skutek zawierania umow, ktérych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne, lub
innych umow stosowanych w celu zapewnienia sprawnego zarzgadzania portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu.

Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Senatorskiej
16.

Docelowa Data - termin w przysziosci, ktory stanowi przewidywany moment osiggniecia wieku
emerytalnego przez Docelowego Uczestnika Subfunduszu.

Dystrybutor - podmiot posredniczgacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Dzien Wyceny - dzien wyceny Aktywdéw Funduszu, Aktywdéw Subfunduszu, ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, przypadajacy na dzien regularnej sesji na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Fundusz - Gotowe Strategie Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

fundusz zagraniczny - fundusz inwestycyjny otwarty lub spotka inwestycyjna, ktore uzyskaty
zezwolenie wtasciwego organu w Panstwie cztonkowskim na prowadzenie dziatalnosci zgodnie z
prawem wspolnotowym regulujacym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.

IKE - indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych
przepisami Ustawy o IKE, postanowieniami Statutu oraz umowy o prowadzenie IKE.

IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i zasadach
przewidzianych przepisami Ustawy o IKE, postanowieniami Statutu oraz umowy o prowadzenie
IKZE.

13a) Instrumenty o Charakterze Udzialowym - nastepujace papiery wartos$ciowe i inne prawa

majatkowe:
a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
wynikajacym z akcji,

C) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktdrych
mowa w ustawie o funduszach inwestycyjnych, ktérych baze stanowig papiery wartosciowe
wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akcji.

13b) Instrumenty o Charakterze Dluznym - nastepujace papiery wartoéciowe i inne prawa

majatkowe:
a) Instrumenty Rynku Pienieznego,
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b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom
Z zaciggniecia dtugu,

d) depozyty bankowe,

e) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, o ktérych
mowa w Ustawie, ktérych baze stanowig papiery wartosSciowe lub prawa majatkowe
wymienione w lit. a-c, lub indeksy dtuznych papieréw wartosciowych, stopy procentowe lub
indeksy kredytowe.

Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy.

Instrumenty Rynku Pienieznego - papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, o ktérych mowa
w art. 2 pkt 21 Ustawy.

instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica - instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granica, ktére oferujg publicznie tytuty uczestnictwa i umarzaja je na
zgdanie uczestnika, podlegajg nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym panstwa cztonkowskiego lub panstwa nalezgcego do OECD oraz zapewniona jest,
na zasadzie wzajemnosci, wspotpraca Komisji Nadzoru Finansowego z tym organem, ochrona
posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych instytucji jest taka sama jak posiadaczy jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, w szczegolnosci instytucje te stosuja
ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jak okreslone w Rozdziale 1 Dziatu V Ustawy, sg
obowigzane do sporzadzania rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych.

Jednostka Uczestnictwa, Jednostka - prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w aktywach
netto Funduszu oraz w aktywach netto Subfunduszu. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa
roznych kategorii, wskazanych w art. 15.

17a) Krystalizacja wynagrodzenia zmiennego - wyptata rezerwy na wynagrodzenie zmienne lub

jej czesci na rzecz Towarzystwa.

17b) kluczowe informacje - kluczowe informacje, o ktérych mowa w art. 2 pkt 42d Ustawy.

18) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktore sa
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami.

19) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

20) Panstwo czilonkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktére jest cztonkiem Unii
Europejskiej.

20a) skreslony

20b) skreslony

21) Plan Systematycznego Oszczedzania - utworzony przez Fundusz plan dla Uczestnikéw
Funduszu deklarujgcych systematyczne nabywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadach
okreslonych przez Fundusz.

22) Rejestr Uczestnikow Funduszu, Rejestr - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca

Uczestnika Funduszu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy, w ramach Rejestru Uczestnikow
Funduszu Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu.

22a) Rozporzadzenie SFDR - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z

23)

24)

dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawnienia informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych.

Subrejestr - wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu zapis elektroniczny zawierajacy
szczegdtowe dane dotyczace kazdego z osobna Uczestnika Funduszu.

Statut - niniejszy statut Funduszu.

24a) Strona Internetowa - strona internetowa Towarzystwa: www.mtfi.pl.

25)

Subfundusz, Subfundusze - okreslony subfundusz lub wszystkie subfundusze wydzielone w
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Funduszu, nieposiadajgce osobowosci prawnej.

Tabele Optat - zestawienie optat udostepniane osobie przystepujacej do Funduszu Ilub
Subfunduszu przy zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa. Tabele Optat sq udostepniane
na Stronie Internetowej oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa, przy
czym mogdaq sie one rézni¢ stawkami w zaleznosci od Dystrybutora.

Towarzystwo - mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba, ktéra za wptate wniesiong do Funduszu nabyta
przynajmniej czes¢ Jednostki Uczestnictwa zwigzanej z Subfunduszem.

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

Ustawa o ofercie publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych.

Ustawa o IKE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.

Ustawa o PPE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych.
Oszczedzajacy - osoba fizyczna, ktéra gromadzi srodki na IKE lub IKZE.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu - wartos¢ Aktywédw Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - wartos¢ Aktywdédw Subfunduszu pomniejszona o
zobowigzania danego Subfunduszu obcigzajace tylko dany Subfundusz oraz o zobowigzania
catego Funduszu proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w Wartosci
Aktywow Netto Funduszu.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa - Wartos¢ Aktywow
Netto danego Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktére w tym dniu zapisane sg na Subrejestrach Uczestnikéw
tego Subfunduszu. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oblicza sie
oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa - operacja, polegajaca na tym, ze na podstawie jednego
zlecenia, w jednym Dniu Wyceny, po cenach obowigzujacych w tym Dniu Wyceny dokonuje sie
jednoczesnie umorzenia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu i za uzyskane w ten sposob
srodki przydziela Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

38a) Zmodyfikowana Duracja - szacunkowa zmiana wartosci czesci dtuznej portfela Subfunduszu

39)

w reakcji na zmiane poziomu stop procentowych, wyznaczana z uwzglednieniem S$redniego
wazonego aktywami czasu trwania lokat wchodzacych w sktad czesci dtuznej portfela
Subfunduszu.

Zgromadzenie Uczestnikow - organ Funduszu posiadajacy uprawnienia okreslone w Statucie,
dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy i Statutu.

Art. 3. Towarzystwo

1.
2.
3.

Organami Funduszu sa: Towarzystwo i Zgromadzenie Uczestnikow.
Towarzystwo zarzadza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Do sktadania os$wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sg dwaj cztonkowie zarzadu
Towarzystwa dziatajacy tacznie oraz czionek zarzadu Towarzystwa dziatajacy tacznie z
prokurentem.
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Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikow Funduszu.
(skreslony)

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania
Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow
spowodowane jest okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.
Powierzenie wykonywania niektérych obowigzkdw osobie trzeciej nie ogranicza odpowiedzialnosci
Towarzystwa. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody z tytutdow, o ktérych mowa
powyzej.

Art. 3. Zgromadzenia Uczestnikow

1.

10.

11.

12,

W Funduszu zwotuje sie Zgromadzenie Uczestnikdw w celu wyrazenia zgody na:
1) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzadzajacego z Unii
Europejskiej.

Tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw oraz podejmowania uchwat okresla Statut oraz
regulamin przyjety przez Zgromadzenie Uczestnikéw.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie. Udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow przy
wykorzystaniu $rodkow komunikacji elektronicznej nie jest dopuszczalny.

Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikdw ponosi Towarzystwo.

Zgromadzenie uczestnikow zwotuje Towarzystwo zawiadamiajac o tym kazdego Uczestnika
indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym nos$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikéw. Zawiadomienie bedzie zawiera¢ co najmniej:
informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw, wskazanie zdarzenia, co do ktérego
Zgromadzenie Uczestnikdéw ma wyrazi¢ zgode, informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania
Jednostek Uczestnictwa, informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych
do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Towarzystwo przed przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktdrym mowa w ust. 5, ogtasza
o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikdw na Stronie Internetowej. Od dnia ogtoszenia o zwotaniu
Zgromadzenia Uczestnikdw przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa wraz z kluczowymi
informacjami udostepnia sie informacje o planowanym Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy wpisani do Rejestru
Uczestnikdéw wedtug stanu na koniec drugiego Dnia Roboczego poprzedzajacego dzien
Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do
udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej z zachowaniem
wymogow gwarantujacych autentycznosé¢ i wiarygodnosé oswiadczenia woli.

Podczas obrad Zgromadzenia Uczestnikow, obok zarzadu Towarzystwa, mogag byc¢ obecni
pracownicy Towarzystwa lub inne osoby wyznaczone przez zarzad Towarzystwa.

Od dnia poprzedzajacego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikdw
zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy (jezeli sprawy dotyczg
catego Fundusz) lub Subfunduszu (jezeli sprawy dotycza tylko danego Subfunduszu).

Zgromadzenie podejmuje uchwaty na posiedzeniach protokotowanych przez notariusza. Protokdt
z przebiegu Zgromadzenia Uczestnikdw podpisujg przewodniczacy Zgromadzenia Uczestnikdw i
osoba sporzadzajgca protokét. Do protokotu dotacza sie liste obecnosci z podpisami Uczestnikow
bioracych udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw lub oséb ich reprezentujacych.

Zgromadzenie Uczestnikdow jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na dwa Dni
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Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.
Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.
Zgromadzenie otwiera i prowadzi osoba wyznaczona przez zarzad Towarzystwa.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujacych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, co do ktérego Zgromadzenie
Uczestnikéw ma wyrazi¢ zgode, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikéw pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktdérej mowa w ust. 1.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikdéw zapadajg wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow obecnych lub
reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikdw sprzeczna z Ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty, na zasadach
wskazanych w Ustawie.

Prawo do wniesienia powddztwa wygasa z uptywem miesigca od dnia powziecia uchwaty.

W przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Zgromadzenia Uczestnikdéw sad, na wniosek Towarzystwa, moze zasadzi¢ od Uczestnika kwote do
dziesieciokrotnej wysokosci kosztow sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy
prawnego. Nie wytacza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogdlnych.

Art. 4. Depozytariusz

1.
2.
3.

Depozytariuszem Funduszu na podstawie umowy jest Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikédw Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.

Umowa Z Depozytariuszem okresla szczegdtowe obowigzki Depozytariusza oraz sposéb ich
wykonywania. Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkow Depozytariusza okreslonych w Ustawie.

Fundusz moze zawiera¢ umowy z Depozytariuszem.

Depozytariusz moze zawiera¢ umowy dotyczace powierzenia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcy
zagranicznemu wykonywania czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji Depozytariusza
dotyczacych przechowywania Aktywdéw Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie.

Art. 5. Przedmiot dziatalnosci Funduszu

1.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkow pienieznych zebranych
w drodze proponowania nabycia Jednostek Uczestnictwa, w okreslone w Ustawie papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe.

Skreslony.

Fundusz dziata w imieniu wifasnym i na wtasng rzecz, ze szczegdlnym uwzglednieniem interesu
Uczestnikdw, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego okreslonych w Ustawie.

ROZDZIAL II. Subfundusze

Art. 6. Subfundusze

1.

Fundusz skfada sie z nastepujacych Subfunduszy:
1) Gotowe Strategie Subfundusz Strategia na min. rok,

2) Gotowe Strategie Subfundusz Strategia na min. 5 lat,
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3) Gotowe Strategie Subfundusz Strategia na min. 7 lat,

4) Gotowe Strategie Subfundusz Strategia na min. 10 lat,

5) Gotowe Strategie Subfundusz Strategia na min. 3 lata,

6) Gotowe Strategie Subfundusz Emerytura 2035,

7) Gotowe Strategie Subfundusz Emerytura 2045,

8) Gotowe Strategie Subfundusz Emerytura 2055.
Subfundusze uzywajg oznaczen wskazanych w ust. 1 lub odpowiednio nastepujacych skrotéow:
1) Strategia na min. rok lub Gotowa strategia na min. rok,

2) Strategia na min. 5 lat lub Gotowa strategia na min. 5 lat,
3) Strategia na min. 7 lat lub Gotowa strategia na min. 7 lat,
4) Strategia na min. 10 lat lub Gotowa strategia na min. 10 lat,
5) Strategia na min. 3 lata lub Gotowa strategia na min. 3 lata,
6) Emerytura 2035,

7) Emerytura 2045,

8) Emerytura 2055.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej.

Subfundusze prowadzg rézng polityke inwestycyjna.

Ilekro¢ w Statucie jest mowa o zawieraniu przez Subfundusz badZ nabywaniu przez Subfundusz
praw i obowigzkéw, wszelkie tego rodzaju czynnosci prawne sg podejmowane przez Fundusz
dziatajacy w imieniu i na rzecz Subfunduszu.

Art. 7. Utworzenie nowego subfunduszu

1.
2.

Fundusz, w drodze zmiany Statutu, moze tworzy¢ nowe subfundusze.

Wptaty do Funduszu zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zbywane przez
nowy subfundusz.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu sg
wszystkie osoby, o ktérych mowa w art. 10.

Przyjmowanie zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu rozpocznie sie i zakonczy
w terminie wskazanym w ogtoszeniu o rozpoczeciu przyjmowania zapisow na jednostki
uczestnictwa nowego subfunduszu. Ogtoszenie o przyjmowaniu zapiséw na jednostki uczestnictwa
nowego subfunduszu zostanie zamieszczone na Stronie Internetowej.

W ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu, cena jednostki bedzie ceng
statg, jednolitg dla wszystkich jednostek objetych zapisami.

Zapisy na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu bedg przyjmowane - w zaleznosci od
kategorii Jednostek Uczestnictwa bezposrednio przez Fundusz lub za posrednictwem Dystrybutora
- na formularzach, ktérych wzér udostepni Towarzystwo lub Dystrybutor.

Osoba zapisujaca sie na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu zobowigzana jest dokonaé
wptaty do Funduszu, na wydzielony rachunek prowadzony przez Depozytariusza, tytutem
sktadanego zapisu. Wptata moze by¢ dokonana wytacznie przelewem.

Minimalna taczna wysokos$¢ wptat do Funduszu wymagana, aby utworzenie nowego subfunduszu
doszto do skutku, nie moze by¢ nizsza niz 100 000 zt. Jezeli po uptywie okresu przyjmowania
zapisOw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu tgczna wysokos$¢ wptat do Funduszu nie
osiggnie kwoty, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, subfundusz nie zostaje utworzony, a proces
zapisow moze by¢ powtdrzony, przy czym termin ponownych zapiséw zostanie ogtoszony przez
Towarzystwo na Stronie Internetowej.
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Utworzenie subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu jednostek uczestnictwa tego subfunduszu.

Szczegotowe informacje dotyczace tworzenia nowego subfunduszu, w tym informacje o
szczegotowych zasadach prowadzenia zapisdw na jednostki uczestnictwa nowego subfunduszu,
Towarzystwo ogtosi na Stronie Internetowej i zawrze w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Art. 8. Likwidacja Subfunduszu

1.
2.

Fundusz moze dokona¢ likwidacji Subfunduszu.

Subfundusz moze =zosta¢ zlikwidowany w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej z
nastepujacych przestanek:

1) w przypadku spadku Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu ponizej kwoty 10 000 000 zt
przez co najmniej kolejne, nastepujace po sobie, trzy miesigce, nie wczesniej jednak niz po
uptywie 12 miesiecy kalendarzowych od dnia utworzenia Subfunduszu,

2) w przypadku, gdy w dwoéch kolejnych miesiqcach kalendarzowych wynagrodzenie
otrzymywane przez Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie
kosztow dziatalnosci tego Subfunduszu, po uptywie 12 miesiecy od utworzenia tego
Subfunduszu.

Decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, w imieniu Funduszu
podejmuje Towarzystwo. Towarzystwo, pomimo wystgpienia przestanki likwidacji Subfunduszu, o
ktérej mowa w ust. 2, moze nie podjac¢ decyzji o likwidacji Subfunduszu.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 2, Fundusz nie moze zlikwidowac wszystkich Subfunduszy
jednoczesnie.

Wszystkie Subfundusze podlegajq likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Likwidatorem Subfunduszu, w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem
Funduszu jest Towarzystwo.

Likwidacja Subfunduszu w przypadku, gdy nie jest on likwidowany w zwigzku z rozwigzaniem
Funduszu prowadzona jest z zachowaniem nastepujgcych zasad:

1) likwidacja Subfunduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciggnieciu naleznosci Subfunduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Subfunduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa likwidowanego
Subfunduszu przez wyptate uzyskanych srodkéw pienieznych Uczestnikom tego Subfunduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

2) zbywanie Aktywdéw Subfunduszu powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem
interesu Uczestnikow.

3) o rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu Towarzystwo niezwiocznie informuje podmioty, ktorym
powierzyto wykonywanie swoich obowigzkdéw, oraz podmioty, za ktérych posrednictwem
Subfundusz zbywa i odkupuje jednostki uczestnictwa.

4) o rozpoczeciu likwidacji Towarzystwo ogtasza na Stronie Internetowej. Ogtoszenie o
rozpoczeciu likwidacji Subfunduszu bedzie wskazywato termin, do ktérego wierzyciele beda
mogli zgtaszac swoje roszczenia.

5) Towarzystwo w terminie 14 dni od otwarcia likwidacji Subfunduszu, sporzadza sprawozdanie
finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu.

6) po dokonaniu czynnosci okreslonych w pkt 1, Towarzystwo sporzadza sprawozdanie
zawierajgce co najmniej:

a) bilans zamkniecia sporzadzony na dzien nastepujacy po dokonaniu czynnosci
okreslonych w pkt 1,

b) liste wierzycieli, ktérzy zgtosili roszczenia wobec Subfunduszu,

c) wyliczenie kosztow likwidacji.
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7) niezwiocznie po sporzadzeniu sprawozdania finansowego, o ktdrym mowa w ustepie
powyzej likwidator przedstawia je do badania podmiotowi uprawnionemu do sprawozdan
finansowych.

8) po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji Nadzoru Finansowego
zbadane sprawozdanie wraz z opinig i raportem z badania.

9) sSrodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie bylo mozliwe, Towarzystwo przekazuje do
depozytu sadowego.

10) ustalenie naleznosci likwidowanego Subfunduszu, ktére dotyczg catego Funduszu, nastepuje
zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 49, 59, 69.

Likwidacja Funduszu lub poszczegdlnych Subfunduszy przeprowadzana jest zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych.

Art. 9. Laczenie Subfunduszy

1.
2.

Subfundusze mogg byc¢ tgczone ze soba.

Potaczenie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujgcego oraz przydzielenie uczestnikom Subfunduszu przejmowanego jednostek
uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego w zamian za jednostki uczestnictwa Subfunduszu
przejmowanego.

Laczenie Subfunduszy wymaga zgody Komisji Nadzoru Finansowego.

ROZDZIAL II1I. Uczestnicy Funduszu

Art. 10.Uczestnicy

1.

Uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sq: osoby fizyczne,
osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej. Uczestnikami
Funduszu nie moga by¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje
wspodlnego inwestowania z siedzibg za granicg zarzadzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa.

Osoby zagraniczne sg uprawnione do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z
zachowaniem przepiséw prawa dewizowego.

W przypadku oséb fizycznych, czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia
Jednostek Uczestnictwa moga by¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej majacej petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych — osobiscie lub
przez petnomocnika,

2) w przypadku osoby fizycznej majacej ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych -
wytacznie za zgodg jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu,
a w zakresie przekraczajacym te czynnosci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego,

3) w przypadku osoby fizycznej niemajacej zdolnosci do czynnosci prawnych - wytacznie przez
jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu, a w zakresie
przekraczajacym te czynnosci - na podstawie prawomocnego orzeczenia sadu
opiekunczego.

Osoba dziatajagca w imieniu os6b prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajacych
osobowosci prawnej zobowigzana jest do przedstawienia w jednostce Dystrybutora dokumentéw
potwierdzajacych umocowanie.
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Art. 11.Rejestry wspolne

1.

Osoby pozostajgce w zwigzku matzenskim mogg nabywac Jednostki Uczestnictwa na swéj wspolny
rachunek na podstawie umowy zawartej z Funduszem zgodnie z zasadami okreslonymi w
ustepach ponizszych.

Matzonkowie dziatajacy tacznie, nabywajgcy Jednostki Uczestnictwa na swdéj wspolny rachunek,
sktadajg oswiadczenia zawarte w umowie z Funduszem stwierdzajgce:

1) pozostawanie matzonkow we wspolnosci majgtkowej w zakresie umozliwiajagcym nabywanie
i zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazanie zgody na wykonanie przez kazdego z matzonkéw na ich wspdlny rachunek
wszystkich uprawnien zwigzanych z nabywaniem i Zadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wigczywszy zadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek Uczestnictwa,
ustanowienie blokady Rejestru i jego zamkniecie, a takze na podejmowanie wszelkich
naleznych matzonkom s$rodkéw pienieznych,

3) wyrazenie zgody na realizacje zlecen zgodnie z kolejnoscig ich sktadania przez kazdego z
matzonkow, chyba ze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpdézniej w chwili sktadania zlecenia
przez pierwszego z matzonkow, w takim wypadku Dystrybutor zastosuje sie wytacznie do
zgodnego o$wiadczenia woli matzonkow,

4) wskazanie wspdlnego adresu matzonkow, na ktéry przesytane bedq potwierdzenia zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Odwotanie o$wiadczen wymienionych w ust. 2, mozliwe jest jedynie przez ztozenie oswiadczenia
przez matzonkéw dziatajacych facznie lub na podstawie prawomocnego orzeczenia wtasciwego
sadu. Oswiadczenia stwierdzajace podziat majatku wspolnego matzonkdw oraz sposéb podziatu
srodkéw naleznych matzonkom bedg przyjete wytacznie od matzonkéw dziatajacych tacznie lub
na podstawie prawomochego orzeczenia sadu.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za dziatania wynikajagce z zastosowania sie do
dyspozycji matzonkéw i ztozonych przez nich oswiadczen zgodnie z niniejszym artykutem.

Art. 12.Petnomocnicy

1.

Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zadaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa mogg by¢
wykonywane osobiscie przez Uczestnika Funduszu lub przez petnomocnikéw.

Uczestnik moze ustanowic¢ nie wiecej niz dwoch petnomocnikéw do jednego Subrejestru.
Z zastrzezeniem ust. 4, petnomocnik nie moze udziela¢ dalszych petnomocnictw.

W petnomocnictwie udzielonym osobie prawnej mozna zawrze¢ postanowienie umozliwiajace
ustanawianie przez osobe prawng dalszych petnomocnikéw bedacych jej pracownikami.
Substytuci nie mogg udziela¢ dalszych petnomocnictw.

Petnomocnictwo moze by¢ udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Dystrybutora lub z podpisem poswiadczonym notarialnie lub w postaci elektronicznej z
zachowaniem wymogow gwarantujgcych autentycznosc i wiarygodnosc oswiadczenia woli.

Petnomocnictwo moze by¢ rowniez udzielone w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym przez
osobe zatrudniong albo wskazang przez Towarzystwo.

Udzielenie i odwotanie peitnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Funduszu z chwilg
otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedniej dyspozycji, nie pdzniej niz w terminie 5 dni
roboczych od ztozenia dokumentu petnomocnictwa u Dystrybutora, chyba ze opdznienie wynika z
okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Udzielenie petnomocnictwa do dziatania na wspdlny rachunek matzonkéw moze by¢ dokonane
wyfacznie przez zgodne i jednoczesne oswiadczenie matzonkéw, do odwotania petnomocnictwa
dochodzi przez o$wiadczenie przynajmniej jednego z matzonkow.

Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winno by¢
poswiadczone przez polskg placowke dyplomatyczng lub podmiot umocowany do tego przez
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Fundusz. Petnomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w ttumaczenie dokonane przez
ttumacza przysiegtego, za wyjatkiem petnomocnictw poswiadczonych przez podmiot umocowany
do tego przez Fundusz.

Petnomocnik obowigzany jest do okazania i pozostawienia dokumentu pelnomocnictwa w
oryginale albo w kopii.

Uczestnik obowigzany jest powiadomi¢ Fundusz o odwotaniu lub wygasnieciu petnomocnictwa.

Z zastrzezeniem ust. 3, petnomocnictwo bez ograniczen upowaznia do dokonywania wszelkich
czynnosci, w takim samym zakresie jak mocodawca.

Z zastrzezeniem ust. 3, petnomocnictwo ograniczone upowaznia do czynnosci wskazanych w jego
tresci.

Towarzystwo moze wytgczy¢ mozliwos¢ dokonywania niektdrych czynnosci przez petnomocnikow.
W takim przypadku, informacja o rodzaju czynnosci, ktérych nie bedzie mdgt dokonac
petnomocnik, zawarta bedzie w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Art. 13.Sprzeczne zlecenia

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego sprzecznych zlecen dotyczacych tego samego
Subrejestru, sg one realizowane w nastepujacy sposob: zlecenie blokady Subrejestru i zlecenie
odwotania petnomocnictwa jest wykonywane w pierwszej kolejnosci.

Art. 14.Kolejnos¢ realizacji zlecen

W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowego:

1)

2)

3)

dwoch lub wiecej zlecen dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika, ktorych realizacja
przypada na ten sam Dzien Wyceny, sq one realizowane w nastepujacej kolejnosci: zlecenia
nabycia, zlecenie transferu spadkowego (tj. transferu Jednostek Uczestnictwa nastepujacego w
przypadku ich dziedziczenia), zlecenie transferu, zlecenia Zamiany Jednostek Uczestnictwa,
zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z zastrzezeniem pkt 2) ponizej,

dwoch lub wiecej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika,
ktérych realizacja przypada na ten sam Dzien Wyceny (niezaleznie, czy ztozone przez jedng, czy
wiecej 0sdb), sg one realizowane wedtug kolejnosci okreslonej chwilg ich ztozenia, rozpatrywanej
wedtug dnia, godziny i minuty, z doktadnoscig do jednej minuty. Zlecenia tego samego typu,
dotyczace tego samego Subrejestru Uczestnika, ztozone w tej samej chwili, rozpatrywanej wedtug
dnia, godziny i minuty, z doktadnoscig do jednej minuty, realizowane sg w kolejnosci losowej.
Zlecenia tego samego typu dotyczace tego samego Subrejestru Uczestnika, ktdorych chwila
ztozenia nie zostata okres$lona traktowane sg jak ztozone w tej samej chwili i realizowane sg w
kolejnosci losowej, a takze w pierwszej kolejnosci przed zleceniami tego samego typu z okreslong
chwilg ich ztozenia,

dwéch lub wiecej zlecen tego samego typu, dotyczacych tego samego Subrejestru Uczestnika,
ktérych realizacja przypada na rézne Dni Wyceny, realizowane sg one wedtug kolejnosci
okreslonej w pkt 2) powyzej, z zastrzezeniem, ze zlecenia, ktérych realizacja przypada na
wczesniejszy Dzien Wyceny realizowane sg przed zleceniami, ktérych realizacja przypada na
pbézniejszy Dzien Wyceny.

ROZDZIAL 1IV. Jednostki Uczestnictwa

Art. 15.Jednostki Uczestnictwa

1.

2.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okres$lone w Statucie i
Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa jednego Subfunduszu tej samej kategorii reprezentujq jednakowe prawa
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majatkowe

Fundusz zbywa w Subfunduszach, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 1)-5) Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, Jednostki Uczestnictwa kategorii B i Jednostki Uczestnictwa kategorii C, a w
Subfunduszach, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 6)-8) Jednostki Uczestnictwa kategorii A,
Jednostki Uczestnictwa kategorii B, Jednostki Uczestnictwa kategorii C i Jednostki Uczestnictwa
kategorii D. Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii réznig sie w szczegdlnosci optatami
obcigzajgcymi Aktywa Funduszu, wysokoscig wptat minimalnych, wysokoscig pobieranych optat
manipulacyjnych i zasadami zbywania.

W Subfunduszach, o ktérych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 6)-8) Jednostki Uczestnictwa kategorii B
zbywane sq w ramach IKE.

W Subfunduszach, o ktdrych mowa w art. 6 ust. 1 pkt 6)-8) Jednostki Uczestnictwa kategorii D
zbywane sg w ramach IKZE.

Uczestnik Funduszu nie moze zadac¢ odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne podmioty niz
Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.
Jednostka Uczestnictwa moze by¢ przedmiotem zastawu.

Zaspokojenie sie zastawnika z Jednostki Uczestnictwa, moze by¢ dokonane wytacznie w wyniku
odkupienia Jednostki Uczestnictwa na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym.
Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli
zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych. W takim przypadku
Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sg na odrebnych Subrejestrach.

Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia transferu Jednostek Uczestnictwa (tj. zlecenia
polegajacego na zadaniu przeniesienia Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jednym
Subrejestrze nalezacym do Uczestnika na inny Subrejestr w Subfunduszu, nalezacy do tego
samego Uczestnika), w szczegolnosci skutkujgcego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Nie jest mozliwe ztozenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami skutkujacego zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa mozna taczy¢ wytgcznie w ramach tej samej kategorii.
Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B i D sg zbywane wytacznie za posrednictwem Dystrybutordéw.

Jednostki Uczestnictwa kategorii C sg zbywane i odkupywane bezposrednio przez Fundusz.
Nabycie i odkupienie Jednostek Uczestnictwa kategorii C nie jest uzaleznione od uczestnictwa w
jakimkolwiek wyspecjalizowanym programie tworzonym przez Fundusz.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, po ktorej zostanie dokonane
zbycie Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, w wyniku ktéorego w danym Subfunduszu
powstanie ta kategoria Jednostek Uczestnictwa, bedzie wyznaczona zgodnie z art. 1 ust. 10. W
kazdym innym dniu niz wskazany w pierwszym zdaniu, Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii oblicza sie oddzielnie.

Art. 16.Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz sporzadza i przekazuje Uczestnikowi Fundusz potwierdzenie zbycia lub odkupienia
jednostek uczestnictwa w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jego tresci na
trwatym nosniku informacji lub, na wniosek Uczestnika, w postaci papierowej. Potwierdzenie, o
ktérym mowa w zdaniu poprzednim Fundusz przekazuje niezwtocznie, chyba ze Uczestnik wyrazit
zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych terminach.

Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci
danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu, w tym za
posrednictwem Dystrybutora lub Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych
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nieprawidtowosciach.

Art. 17.Rejestr Uczestnikow Funduszu i Subrejestry

1.

Agent Transferowy na zlecenie Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikdw Funduszu, ktéry stanowi
rejestr, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 Ustawy. Rejestr Uczestnikdw Funduszu jest prowadzony
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W ramach Rejestru Uczestnikow Funduszu Fundusz
wydziela Subrejestry Uczestnikow Funduszu dla kazdego Subfunduszu.

Fundusz zbywajac osobie wptacajacej srodki do Subfunduszu po raz pierwszy przynajmniej czesc
Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfikacyjny (numer Subrejestru) w Rejestrze
Uczestnikdw Funduszu. Subrejestr, z zastrzezeniem ust. 3, zawiera dane dotyczace jednego
Uczestnika Funduszu dokumentujace jego uczestnictwo w Subfunduszu.

Subrejestr matzonkéw prowadzony jest wytacznie dla Uczestnikéw, o ktéorych mowa w art. 11.

Dane dotyczace $srodkéw gromadzonych przez Uczestnika na IKE lub IKZE ewidencjonowane sq
na wyodrebnionym Subrejestrze prowadzonym dla Oszczedzajgcego.

Uczestnik moze posiadac nieograniczong liczbe Subrejestrow w kazdym z Subfunduszy.

Art. 18.Blokada Subrejestru

1.

Fundusz moze dokona¢ blokady odwotalnej Subrejestru na zadanie Uczestnika Funduszu,
polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczacych $rodkéw pozostajacych w
Subrejestrze.

Blokada Subrejestru powstaje i ustaje z chwilg otrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu okreslonego przez Uczestnika Funduszu, nie
wptywa jednak na wykonanie zadania odkupienia, zamiany Jednostek Uczestnictwa otrzymanych
przed dniem otrzymania przez Agenta Transferowego dyspozycji o blokadzie Subrejestru.

Od dnia zilozenia dyspozycji blokady Subrejestru Iub zniesienia takiej blokady do dnia
ustanowienia lub zniesienia blokady nie moze uptynac¢ wiecej niz 7 dni roboczych, chyba ze
opdznienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Uczestnik Funduszu bedacy uczestnikiem Planu Systematycznego Oszczedzania, ustanawiajac
blokade Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach tego planu, moze jg odwotaé na zasadach
okreslonych w umowie o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczedzania, zawieranej
pomiedzy Funduszem a Uczestnikiem Funduszu.

Art. 19.Dziedziczenie Jednostek Uczestnictwa

1.

W razie $mierci Uczestnika Funduszu, Fundusz na zadanie:

1) osoby, ktora przedstawi rachunki stwierdzajgce wysokos$c¢ poniesionych przez nig wydatkow
zwigzanych z pogrzebem Uczestnika Funduszu — odkupuje Jednostki Uczestnictwa zmartego
Uczestnika zapisane w Subrejestrze zmartego Uczestnika w kazdym z Subfunduszy, do
wartosci nieprzekraczajacej kosztéw urzadzenia pogrzebu zgodnie ze zwyczajami przyjetymi
w danym s$rodowisku, oraz wyptaca tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia;

2) osoby, ktérg Uczestnik wskazat Funduszowi w pisemnej dyspozycji - odkupuje Jednostki
Uczestnictwa zapisane w Subrejestrze zmartego Uczestnika w kazdym z Subfunduszy do
wartos$ci nie wyzszej niz przypadajace na ostatni miesigc przed $miercig Uczestnika
dwudziestokrotne przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez
wyptat nagrod z zysku, ogltaszane przez Prezesa Gtdwnego Urzedu Statystycznego, oraz
nieprzekraczajacej tacznej wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych w Subrejestrze
zmartego Uczestnika, oraz wyptacic tej osobie kwote uzyskang z tego odkupienia.

Postanowienie ust. 1 nie dotyczy Jednostek Uczestnictwa zapisanych we wspdlnym Subrejestrze
zmartego Uczestnika i jego matzonka w kazdym z Subfunduszy.
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Kwoty oraz Jednostki Uczestnictwa nieodkupione przez Fundusz, odpowiednio do wartosci, o
ktérych mowa w ust. 1, nie wchodzg do spadku po zmartym Uczestniku Funduszu.

Zadania, o ktérych mowa w ust. 1 powinny zosta¢ zgtoszone do Agenta Transferowego.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika w ramach IKE lub IKZE, stosuje
sie przepisy Ustawy o IKE.

Dyspozycja, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 2, moze by¢ w kazdym czasie przez Uczestnika zmieniona
lub odwotana.

ROZDZIAL V. Zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

Art. 20.Zbywanie, odkupywanie, zamiana Jednostek Uczestnictwa

1.

2.

2a.

10.

11.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa i dokonuje ich odkupienia na zgdanie osoby uprawnionej
do ich nabywania i zgdania odkupienia.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy w kazdym Dniu Wyceny.

Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa kategorii C bezposrednio. Jednostki
Uczestnictwa pozostatych kategorii Fundusz zbywa i odkupuje za posrednictwem upowaznionych
Dystrybutoréw. Na zasadach okreslonych w prospekcie informacyjnym Funduszu, Jednostki
Uczestnictwa kazdej kategorii mogg by¢ réwniez nabywane w drodze wptat bezposrednich.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.

Zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 5 dni
roboczych po dokonaniu wptaty na te Jednostki Uczestnictwa, chyba, Zze opoOznienie jest
nastepstwem ztozenia wadliwego zlecenia nabycia.

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje nie pdzniej niz w terminie 5 dni
roboczych po zgtoszeniu zadania ich odkupienia, chyba, Ze opdznienie jest nastepstwem ztozenia
wadliwego zlecenia odkupienia.

Do termindw, o ktorych mowa w ust. 4 i 5, nie wlicza sie okreséw zawieszenia zbywania lub
odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik Funduszu ma prawo do Zamiany Jednostek Uczestnictwa na podstawie jednego zlecenia
w jednym Dniu Wyceny. Po cenach obowigzujgcych w tym Dniu Wyceny dokonuje sie jednoczesnie
umorzenia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu i za uzyskane w ten sposdb $rodki
nabywa Jednostki Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa skutkujgca nabyciem Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
docelowego nastepuje po umorzeniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zzrdodtowego oraz
wptynieciu $rodkéw pienieznych z tytutu umorzenia na rachunek Subfunduszu docelowego
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu docelowego. Przydziat (wpis do
Subrejestru) Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym nastepuje dopiero po wptynieciu
$srodkow pienieznych na rachunek Subfunduszu docelowego.

Jednostki Uczestnictwa danej kategorii sa zbywane i odkupywane po cenie wynikajacej z
podzielenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek
Uczestnictwa przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie Rejestru
Uczestnikédw Funduszu w Dniu Wyceny.

Wyptata srodkdw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje niezwtocznie
po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

Wyptata srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem
postanowien ust. 10, nastepuje wytacznie:

1) w formie przelewu bankowego, na rachunek bankowy lub rachunek pieniezny prowadzony
przez dom maklerski nalezacy do Uczestnika albo jego przedstawiciela ustawowego,

2) skreslony,
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3) na rachunek bankowy organu egzekucyjnego, w ramach prowadzonej przez ten organ
egzekucji skierowanej przeciwko Uczestnikowi,

4) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych wyptata srodkéw nastepuje w formie
przelewu bankowego na nalezacy do Uczestnika rachunek bankowy lub rachunek pieniezny
prowadzony przez dom maklerski lub przekazem pocztowym na adres Uczestnika,

5) w formie przelewu bankowego na rachunek bankowy petnomocnika, o ile petnomocnictwo
zostato udzielone w formie aktu notarialnego, a w akcie notarialnym jest wskazany rachunek
bankowy petnomocnika.

W przypadku wskazania przez zleceniodawce rachunku bankowego lub rachunku pienieznego, na
ktéry nalezy dokonac¢ przelewu srodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktéry to nie jest rachunkiem bankowym lub rachunkiem pienieznym wskazanym
zgodnie z ust. 11, Fundusz (o ile bedzie moégt zweryfikowac przed realizacjg wyptaty srodkow
pienieznych, czy rachunek bankowy lub rachunek pieniezny, na ktéry nalezy dokonac przelewu
srodkdéw pienieznych pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest rachunkiem
bankowym lub rachunkiem pienieznym wskazanym zgodnie z ust. 11) po odkupieniu Jednostek
Uczestnictwa wstrzyma wyptate ww. srodkdw pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawce Ilub Uczestnika rachunku bankowego Ilub rachunku pienieznego zgodnie z
postanowieniami ust. 11.

W przypadku braku dyspozycji w zakresie wskazania sposobu wyptaty Ssrodkéw pienieznych
pochodzacych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa, po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
Fundusz wstrzyma wyptate ww. Srodkow pienieznych do dnia wskazania Funduszowi przez
zleceniodawce lub Uczestnika rachunku bankowego lub rachunku pienieznego zgodnie z ust. 11.

Art. 21.Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

1.

2,

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa w kazdym z Subfunduszy oddzielnie
po zajsciu okolicznosci wskazanych w Ustawie oraz w niniejszym artykule.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie jednostek uczestnictwa kazdego z Subfunduszy oddzielnie
na 2 tygodnie jezeli w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych Jednostek
Uczestnictwa oraz jednostek, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote 10% wartosci aktywow
w kazdym z Subfunduszy oddzielnie albo, nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonac¢
wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W
przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, za zgoda i na warunkach okreslonych przez
Komisje Nadzoru Finansowego zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zostaé¢ zawieszone na
okres diuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

Niezwtocznie po podjeciu przez Fundusz decyzji o zawieszeniu lub wznowieniu zbywania Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, Fundusz poinformuje o tym fakcie na Stronie Internetowej oraz
udostepni odpowiednig informacje Dystrybutorom.

W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bedzie realizowat zlecen
nabycia do Subfunduszu. Dokonane przez Uczestnikéw lub Inwestoréw wptaty bedq im zwracane.

ROZDZIAL VI. Optaty zwigzane ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa

Art. 22.0ptata za otwarcie Subrejestru

1.

Optata za otwarcie Subrejestru ustalana jest przez Towarzystwo. Optata za otwarcie Subrejestru
pobierana jest przez Towarzystwo tylko przy nabyciu Jednostek Uczestnictwa, w wyniku, ktdrego
nastepuje otwarcie kazdego nowego Subrejestru.

Maksymalne wysokosci optat za otwarcie Subrejestru dla kazdego z Subfunduszy okreslone sg w
czesci II Statutu.
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Optata za otwarcie Subrejestru stanowi optate, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Informacja o wysokosci aktualnie pobieranej optaty za otwarcie Subrejestru udostepniana jest
przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na biezgco we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 23.0Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

2.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 oraz art. 27, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za
zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Z zastrzezeniem postanowien art. 27, stawki optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa ustalane sa przez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze by¢ zalezna od wartosci srodkdéw wptacanych przez Uczestnika
Funduszu w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Z zastrzezeniem postanowien art. 27, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej i podstawe jej naliczania. Podstawq naliczania optaty
manipulacyjnej dla danego zlecenia nabycia jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) wptacanych srodkéw tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, lub

2) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez osobe nabywajacq Jednostki Uczestnictwa
tego Subfunduszu, lub

3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe nabywajacg Jednostki Uczestnictwa we wszystkich
Subfunduszach, lub

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia nabycia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobe nabywajacqg Jednostki Uczestnictwa we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Wartosc Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 3, obliczana jest jako:

1) iloczyn Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa tego Subfunduszu
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezgcego zlecenia i liczby Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu sktadajgcego zlecenie
na dany dzien — w przypadku obliczania wartosci Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,

2) iloczyn Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danego funduszu
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa na podstawie biezacego zlecenia i liczby jednostek
uczestnictwa danego funduszu posiadanych przez Uczestnika Funduszu skfadajacego
zlecenie na dany dzien — w przypadku obliczania wartosci jednostek uczestnictwa funduszy.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za zbywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego z
Subfunduszy okreslajg art. 48, 58, 68, 78, 88, 98, 108, 118.

Skala i wysokosc¢ stawek optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa ustalana jest
przez Towarzystwo w Tabelach Optat, ktére sg udostepniane na biezgco na Stronie Internetowej
oraz we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Art. 24.0ptata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

2.

Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 oraz art. 27, Towarzystwo pobiera optate manipulacyjng za
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzezeniem postanowien art. 27, wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawke optaty manipulacyjnej za odkupywanie i podstawe
jej naliczania. Podstawg naliczania optaty manipulacyjnej za odkupywanie dla danego zlecenia
odkupienia jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu, lub
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2) wartos¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu posiadanych przez Uczestnika w tym Subfunduszu, lub

3) wartosc¢ (na dzien realizacji danego zlecenia odkupienia) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wszystkich Subfunduszach lub we
wszystkich funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Z zastrzezeniem postanowien art. 27, stawka optaty za odkupienie oraz podstawa jej naliczania
sg podawane w Tabelach Optat, ktdre sg udostepniane na biezaco na Stronie Internetowej oraz
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa.

Dla celéw obliczania podatku dochodowego, przychodem bedg $rodki pieniezne wyptacone z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomniejszone o optate pobrang przy odkupywaniu Jednostek
Uczestnictwa.

Maksymalne stawki optat manipulacyjnych za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa dla kazdego
z Subfunduszy okresélajq art. 48, 58, 68, 78, 88, 98, 108, 118.

Art. 25.0ptata manipulacyjna za zamiane Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu na

Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu

Z zastrzezeniem postanowien art. 27 Statutu, osoba sktadajaca zlecenie zamiany Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu (Subfundusz Zzrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu (Subfundusz docelowy) obcigzana jest optatg manipulacyjng za zamiane Jednostek
Uczestnictwa w miejsce optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym
opfata manipulacyjng za zamiane Jednostek Uczestnictwa nie moze by¢ wyzsza niz optata
manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o
stawke optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa i podstawe jej naliczania.
Podstawa naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa dla danego
zlecenia zamiany jest:

1) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu
zrodtowego podlegajacych zamianie, lub

2) wartos$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu zrédtowym, lub

3) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Subfunduszu docelowym, lub

4) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funduszu, lub

5) warto$¢ (na dzien realizacji danego zlecenia zamiany) czesci lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w wszystkich funduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zapisanych na IKE/IKZE Uczestnika prowadzonym przez
Subfundusz moze by¢ dokonana jedynie na Jednostki Uczestnictwa, ktére rowniez zostang
zapisane na IKE/IKZE w Subfunduszach, z ktérymi Uczestnik zawart umowe o prowadzenie
IKE/IKZE.

Art. 26. Stawka optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa

Skala i wysokos$¢ stawek optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa oraz podstawa
naliczania optaty manipulacyjnej za zamiane Jednostek Uczestnictwa ustalane sg przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktére sq udostepniane na biezgco na Stronie Internetowej oraz we wszystkich punktach
zbywania Jednostek Uczestnictwa.
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Art. 27.Inne rodzaje optat

1.

Towarzystwo moze pobierac¢ inne optaty zwigzane z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy w nastepujacych przypadkach:

1) w zwigzku z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania - na zasadach
okreslonych w art. 29,

2) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE - na zasadach okreslonych w art. 30,

3) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKZE - na zasadach okreslonych w art. 31,
4) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych — na zasadach okreslonych w art. 32.
Optaty, o ktérych mowa w ust. 1 stanowig forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

Opftaty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 i 3 stanowig forme optat, o ktérych mowa w art. 39 Ustawy
o IKE.

Art. 28.Zmiana wysokosci optat

1.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ w catosci optaty wskazane w niniejszym rozdziale w
stosunku do wszystkich nabywcéw Jednostek Uczestnictwa Ilub Uczestnikéw Funduszu.
Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ lub znie$¢ te optaty w stosunku do okreslonych grup
nabywcéw Jednostek Uczestnictwa lub Uczestnikow Funduszu lub we wszystkich uzasadnionych
interesem Uczestnikow Funduszu w przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych w
ustepach ponizszych.

W czasie kampanii promocyjnej, Towarzystwo moze obnizy¢ lub znies¢ optaty w okreslonym
czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup nabywcéw lub osdb dokonujacych
zamiany.

Niezaleznie od postanowien ust. 2 Towarzystwo moze obnizy¢ lub znie$¢ optaty w szczegolnosci:

1) w przypadku przystgpienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systematycznego
Oszczedzania utworzonego przez Fundusz, na zasadach okreslonych w art. 29,

2) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu lub Funduszu, przez co rozumie sie nabywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa za kwote nie mniejszg niz 50 000 ztotych — w przypadku wptat dokonywanych
w ztotych polskich,

3) w przypadku uczestnictwa w Subfunduszu przez okres nie krétszy niz 2 miesigce,

4) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu poprzez wptate bezposrednia,
5) w przypadku pracowniczych programdéw emerytalnych,

6) w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE lub IKZE,

7) winnych przypadkach - na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

W przypadkach okreslonych w powyzszych ustepach, informacja o warunkach i zasadach
obnizania lub znoszenia optat oraz o warunkach przystepowania i uczestnictwa w Planie
Systematycznego Oszczedzania moze by¢ podana do publicznej wiadomosci, w miejscach
zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na Stronie Internetowej. Informacja taka moze réwniez
by¢ przekazana w inny sposéb, w szczegolnosci za posrednictwem sSrodkéw masowego przekazu
lub poczty.

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie pobiera sie optaty manipulacyjnej
za zbywanie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, w przypadku nabycia Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu do wysokosci kwoty odpowiadajacej kwocie, jaka Uczestnik
Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego catosci lub czesci Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu, o ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ztozenia zlecenia nabycia
nowych Jednostek Uczestnictwa nie uptyneto wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty
manipulacyjnej przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym.
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Zasady pobierania, obnizania i zwalniania optat w przypadku zawarcia umowy o prowadzenie IKE
i IKZE reguluje art. 30 i 31.

ROZDZIAL VII. Szczegodlne formy oszczedzania

Art. 29.Plany Systematycznego Oszczedzania

1.

2.

Fundusz moze tworzy¢ Plany Systematycznego Oszczedzania, na zasadach okreslonych w
ustepach ponizszych.

Przystepujac do Planu Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik Funduszu deklaruje
przekazywanie $rodkéw w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa na zasadach okreslonych w
umowie o uczestnictwo w Planie Systematycznego Oszczedzania, zawieranej pomiedzy
Funduszem a Uczestnikiem Funduszu.

Informacja o warunkach przystepowania i uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania
moze by¢ podana do publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a
takze w trybie okreslonym w art. 37. Informacja taka moze réwniez by¢ przekazana w inny
sposdb, w szczegdlnosci za posrednictwem $srodkéw masowego przekazu lub poczty.

Umowa, o ktérej mowa w ust. 2, powinna okreslac:
1) czas jej trwania oraz sposob i zasady jej rozwigzania,
2) wysokos$c i czas wptat,

3) szczegbtowe zasady naliczania oraz szczegdétowe zasady i terminy pobierania optat
manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie Systematycznego Oszczedzania
stanowigcych forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy,

Wysokos$¢ optat, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3 wraz z optatami, o ktéorych mowa w art. 22 i 23,
w odniesieniu do optat pobieranych w zwigzku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby,
ktére podpisaty umowy o uczestniczenie w Planie Systematycznego Oszczedzania, nie moze
przekracza¢ wysokosci poszczegdlnych wptat, w zwigzku z ktéorymi sg pobierane.

Wysokos$¢ optat, o ktédrych mowa w ust. 4 pkt 3, w odniesieniu do optat pobieranych w zwigzku z
dokonywaniem wyptat (w nastepstwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizowanych przez
osoby, ktére podpisaty umowy o uczestniczenie w Planie Systematycznego Oszczedzania nie moze
przekracza¢ wysokosci poszczegolnych wyptat (w nastepstwie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa), w zwigzku z ktédrymi sg pobierane.

O ile umowa dotyczaca uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania tak stanowi optaty,
o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, moga byc¢ pobierane niezaleznie od innych optat, wskazanych w
art. 22 i 23.

Art. 30.Prowadzenie przez Fundusz IKE

1.
2.

Fundusz prowadzi IKE na podstawie umowy o prowadzenie IKE.

Umowa, o prowadzenie IKE powinna okreslac:

1) oznaczenie IKE umozliwiajgce jego identyfikacje,

2) sposdb oznaczenia dyspozycji dotyczacych $srodkow gromadzonych na IKE,

3) sposob postepowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez
oszczedzajacego w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat
ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

4) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania oszczedzajacego o srodkach zgromadzonych na
IKE,

5) okres wypowiedzenia umowy,
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6) termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty
transferowej, czeSciowego zwrotu oraz zwrotu,

7) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

8) szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania w
ramach IKE wskazanych w Statucie opftat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie,
zamiane Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86
ust. 2 Ustawy,

9) szczegd6towe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania
dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE - pobieranej w przypadku, gdy
wyptata, wyptata transferowa lub zwrot nastgpi w terminie krotszym niz 12 miesiecy, liczac
od dnia zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

10) inne postanowienia, ktdre wymagane s przepisami prawa.

W ramach IKE moga by¢ pobierane wytgcznie: optaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 8, tj. okreslone
w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie, odkupywanie, zamiane Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz opfata, o ktérej mowa w ust.
2 pkt 9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢ pobieranych w ramach IKE
optat, o ktéorych mowa w ust. 2 pkt 8, nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna wysokos$¢ optat
przewidziana Statutem.

W ramach IKE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktérej mowa w art. 23, stanowigcej forme optaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze
przekroczy¢ okres$long Statutem, maksymalng wysokos¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa, wtasciwg dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysokos$¢ optaty
manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowe o prowadzenie IKE, w zwigzku z ktdérg
nastepuje otwarcie Subrejestru IKE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysokos¢
optaty pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez osobe, ktora podpisata umowe o prowadzenie IKE, nie moze przekroczy¢ 30%
wptacanych $rodkow.

Pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkéw dotyczacych minimalnego okresu
uczestnictwa w IKE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKE w zdefiniowanym okresie,
Towarzystwo moze:

1) zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub
2) obnizy¢ wysokos¢ optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub

3) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czesci optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych,
przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wytacznie optat za zbywanie, zamiane Jednostek
Uczestnictwa,

Szczegdtowe zasady prowadzenia IKE, w tym w szczegolnosci kwestie, o ktorych mowa w ust. 2
pkt 2 - 10 uregulowane sq w warunkach prowadzenia IKE, ktére po zawarciu umowy o
prowadzenie IKE stajq sie jej integralng czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE mozliwos$¢ zapoznania
sie z warunkami prowadzenia IKE przed zawarciem umowy o prowadzenie IKE. Warunki
prowadzenia IKE dostepne sg w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na Stronie Internetowej
lub u Dystrybutordw.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe zamierzajacq
zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE stosownego oswiadczenia o tresci przewidzianej przepisami
prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKE. W umowie
o prowadzenie IKE wskazany jest termin, od ktérego ona obowigzuje oraz termin, od ktdérego
mogaq by¢ dokonywane wptaty na IKE.

Umowe o prowadzenie IKE moze zawrzec¢ wytacznie osoba, ktdra ukonczyta 16 lat.

Na IKE moze gromadzi¢ oszczednosci wylacznie jedna osoba. IKE nie moze by¢ prowadzone w
ramach Subrejestréw wspolnych dla matzonkéw.
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Umowa o prowadzenie IKE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze taczna suma wptat do wszystkich
Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku kalendarzowym
nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKE okreslonej przepisami prawa.

Osoba zawierajgca umowe o prowadzenie IKE moze wskazac¢ jedng lub wiecej oséb, ktorym
zostang wyptacone srodki zgromadzone na IKE w przypadku jej Smierci. Wskazanie to moze by¢
w kazdym czasie odwotane lub zmienione. W przypadku braku oséb wskazanych osobami
uprawnionymi do $rodkéw zgromadzonych na IKE w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu sg
jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu srodkéw zgromadzonych przez niego na IKE moze nastgpic
po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku
zycia oraz spetnieniu warunku dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach
kalendarzowych albo dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pézniej, niz na 5 lat przed dniem
ztozenia wniosku o dokonanie wyptaty, z zastrzezeniem, iz w odniesieniu do oséb urodzonych do
dnia 31 grudnia 1948 r. przepisy prawa okreslajg szczegdélne warunki dokonania wyptaty.

Wyptata srodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone
jest IKE albo osoby uprawnionej, o ktéorej mowa w ust. 12 powyzej, moze by¢ dokonana
jednorazowo albo w ratach. Osoba ktéra w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej
raty, nie moze dokonywac wptat na IKE, z ktérego otrzymata wyptate.

Osoba, ktéra dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty
w ratach, srodkéw z prowadzonego dla niej IKE nie moze ponownie zatozy¢ IKE.

Wyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKE moze by¢ dokonana:

1) na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz zarzadzany przez
Towarzystwo,

2) do innej instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie
IKE,

3) do pracowniczego programu emerytalnego, do ktérego przystapit Uczestnik Funduszu,

4) na IKE prowadzone dla osoby uprawnionej albo do pracowniczego programu emerytalnego,
do ktérego osoba uprawniona przystgpita - w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu.

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie catos¢ srodkow zgromadzonych na IKE, z
wytaczeniem przypadku, gdy wyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKE dokonywana
jest na IKE prowadzone dla Uczestnika Funduszu przez inny fundusz zarzadzany przez
Towarzystwo.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKE nastepuje na warunkach okreslonych odpowiednimi
przepisami prawa w trybie ztozenia stosownego o$wiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy przez
Uczestnika Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na IKE w zwigzku z dokonaniem wyptaty lub wyptaty transferowej.
Fundusz jest uprawniony do wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE w przypadku
niedopetnienia przez Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKE w minimalnej
wysokosci w zdefiniowanym okresie okreslonych w umowie o prowadzenie IKE oraz w przypadku,
gdy Towarzystwo w imieniu Funduszu podejmie decyzje o zaprzestaniu prowadzenia IKE przez
Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKE przez ktérgkolwiek ze stron nastepuje
zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowej.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o
otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu powinien - jezeli nie ma IKE w innym Subfunduszu
lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo do ktérego mogtby przeniesc¢ srodki -
zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE z inng instytucjq finansowa i dostarczy¢ potwierdzenie
zawarcia umowy lub w przypadku przystapienia do pracowniczego programu emerytalnego -
dostarczy¢ potwierdzenie przystgpienia do tego programu, w celu dokonania wyptaty
transferowej. W przypadku niedopetnienia powyzszych obowigzkdw, jezeli Uczestnik Funduszu nie
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spetnia warunkow do wyptaty, nastepuje zwrot Srodkéw zapisanych na IKE. Postanowienia
powyzsze stosuje sie odpowiednio w przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo funduszy inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki
uczestnictwa zapisane na IKE w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy
inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKE sq przedmiotem zastawu, zaspokojenie
wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKE jest traktowane jako zwrot.

W przypadku wypowiedzenia Umowy o prowadzenie IKE zwrotowi podlegajg srodki zgromadzone
na IKE pomniejszone o nalezny podatek, a w przypadku, gdy na IKE Fundusz przyjat wyptate
transferowg z pracowniczego programu emerytalnego - takze o kwote, ktéra zgodnie z
odpowiednimi przepisami zostaje przekazana do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ catosc lub czes¢ srodkdw zgromadzonych na IKE. Szczegdtowe
zasady zwrotu $srodkéw zgromadzonych na IKE okreslone sg w umowie o prowadzenie IKE.

Zwrot srodkéw zgromadzonych na IKE nie skutkuje brakiem mozliwosci zatozenia IKE, przez
osobe na ktérej rzecz dokonano zwrotu, w przysztosci.

Art. 31.Prowadzenie przez Fundusz IKZE

1.
2.

Fundusz prowadzi IKZE na podstawie umowy o prowadzenie IKZE.

Umowa, o prowadzenie IKZE powinna okreslac:

1) oznaczenie IKZE umozliwiajgce jego identyfikacje,

2) sposbb oznaczenia dyspozycji dotyczacych srodkow gromadzonych na IKZE,

3) sposob postepowania instytucji finansowej, w przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez
Oszczedzajacego w danym roku kalendarzowym przekroczy maksymalng wysokos$¢ wptat
ustalong zgodnie z przepisami Ustawy o IKE,

4) zakres, czestotliwos¢ i forme informowania oszczedzajgcego o srodkach zgromadzonych na
IKZE,

5) okres wypowiedzenia umowy,

6) termin dokonania wyptaty jednorazowej, wyptaty rat w przypadku wyptaty w ratach, wyptaty
transferowej oraz zwrotu,

7) warunki wyptaty w ratach, w tym liczbe rat, w przypadku dokonywania wyptaty w ratach,

8) szczego6towe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania w
ramach IKZE wskazanych w Statucie optat manipulacyjnych za zbywanie, odkupywanie,
zamiane Jednostek Uczestnictwa, stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86
ust. 2 Ustawy,

9) szczego6towe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania
dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy o IKE - pobieranej w przypadku, gdy
wyptata, wyptata transferowa lub zwrot nastgpi w terminie krotszym niz 12 miesiecy, liczac
od dnia zawarcia umowy, o ile optata taka bedzie pobierana,

10) inne postanowienia, ktére wymagane sg przepisami prawa.

W ramach IKZE mogg by¢ pobierane wytacznie: optaty, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 8, tj.
okreslone w Statucie optaty manipulacyjne za zbywanie, odkupywanie, zamiane Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy, ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy, oraz optata, o ktérej
mowa w ust. 2 pkt 9, ustanowiona na podstawie art. 39 Ustawy o IKE. Wysoko$¢ pobieranych w
ramach IKZE optat, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 8, nie moze by¢ wyzsza, niz maksymalna
wysokos$¢ optat przewidziana Statutem.

W ramach IKZE stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
o ktorej mowa w art. 23, stanowigcej forme optaty przewidzianej w art. 86 ust. 2 Ustawy, moze
przekroczy¢ okreslong Statutem, maksymalng wysoko$¢ optaty manipulacyjnej za zbywanie
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Jednostek Uczestnictwa, wtasciwg dla danego Subfunduszu, z zastrzezeniem, iz: wysokos¢ optaty
manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowe o prowadzenie IKZE, w zwigzku z ktérg
nastepuje otwarcie Subrejestru IKZE, nie moze przekracza¢ 2000 ztotych, natomiast wysokosc
optaty pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata umowe o prowadzenie IKZE, nie moze przekroczyc¢
30% wptacanych srodkow.

Pod warunkiem spetnienia przez Uczestnika warunkdw dotyczacych minimalnego okresu
uczestnictwa w IKZE lub minimalnej wysokosci dokonanych wptat na IKZE w zdefiniowanym
okresie, Towarzystwo moze:

1) zwolni¢ z optat, o ktérych mowa w ustepach powyzszych, lub
2) obnizy¢ wysokosc¢ optat, o ktéorych mowa w ustepach powyzszych, lub

3) odroczy¢ w czasie pobranie catosci lub czesci optat, o ktéorych mowa w ustepach powyzszych,
przy czym odroczenie moze dotyczy¢ wylacznie optat za zbywanie, zamiane Jednostek
Uczestnictwa.

Szczegodtowe zasady prowadzenia IKZE, w tym w szczegdlnosci kwestie, o ktéorych mowa w ust.
2 pkt 2 - 10 uregulowane sg w warunkach prowadzenia IKZE, ktére po zawarciu umowy o
prowadzenie IKZE stajq sie jej integralng czescia.

Fundusz zapewnia osobie zamierzajacej zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE mozliwo$c
zapoznania sie z warunkami prowadzenia IKZE przed zawarciem umowy o prowadzenie IKZE.
Warunki prowadzenia IKZE dostepne sa w szczegdlnosci w siedzibie Towarzystwa, na Stronie
Internetowej lub u Dystrybutorow.

Do zawarcia umowy o prowadzenie IKZE dochodzi w trybie ztozenia przez osobe zamierzajacq
zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE stosownego o$wiadczenia o tresci przewidzianej przepisami
prawa oraz wydanie przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy o prowadzenie IKZE. W
umowie o prowadzenie IKZE wskazany jest termin, od ktérego ona obowigzuje oraz termin, od
ktérego mogg by¢ dokonywane wptaty na IKZE.

Umowe o prowadzenie IKZE moze zawrzec¢ wytgcznie osoba, ktéra ukonczyta 16 lat.

Na IKZE moze gromadzi¢ oszczednosci wytgcznie jedna osoba. IKZE nie moze by¢ prowadzone w
ramach Subrejestrow wspolnych dla matzonkéw.

Umowa o prowadzenie IKZE moze by¢ zawarta z Funduszem i innymi funduszami inwestycyjnymi
zarzadzanymi przez Towarzystwo, z zastrzezeniem, ze taczna suma wptat do wszystkich
Subfunduszy i funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, w roku kalendarzowym
nie przekroczy maksymalnej kwoty wptat na IKZE okreslonej przepisami prawa.

Osoba zawierajgca umowe o prowadzenie IKZE moze wskaza¢ jedng lub wiecej oséb, ktérym
zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w przypadku jej $mierci. Wskazanie to moze by¢
w kazdym czasie odwotfane lub zmienione. W przypadku braku oséb wskazanych osobami
uprawnionymi do $rodkow zgromadzonych na IKZE w przypadku smierci Uczestnika Funduszu sg
jego spadkobiercy.

Wyptata na rzecz Uczestnika Funduszu s$rodkéw zgromadzonych przez niego na IKZE moze
nastapi¢ na wniosek Oszczedzajacego, po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod
warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych, w przypadku
$mierci Oszczedzajacego - na wniosek osoby uprawnionej.

Wyptata $rodkow, w zaleznosci od wniosku Uczestnika Funduszu, na rzecz ktérego prowadzone
jest IKZE, albo osoby uprawnionej, o ktérej mowa w ust. 12 powyzej, moze by¢ dokonana
jednorazowo albo w ratach. Osoba, ktéra w ramach wyptaty w ratach otrzymata wyptate pierwszej
raty, nie moze dokonywac wptat na IKZE, z ktérego otrzymata wypfate.

Osoba, ktora dokonata wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, w przypadku wyptaty
w ratach, $rodkdw z prowadzonego dla niej IKZE traci prawo do gromadzenia srodkdéw na
indywidualnym koncie zabezpieczenia emerytalnego w przysztosci.

Wyptata transferowa srodkéw zgromadzonych na IKZE moze by¢ dokonana:
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1) na IKZE prowadzone dla Oszczedzajacego przez inny fundusz zarzadzany przez
Towarzystwo,

2) do innej instytucji finansowej, z ktérg Uczestnik Funduszu zawart umowe o prowadzenie o
prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego,

3) na IKZE prowadzone dla osoby uprawnionej - w przypadku $mierci Uczestnika Funduszu,

Przedmiotem wyptaty transferowej moze by¢ wytacznie catosé srodkéw zgromadzonych na IKZE,
z wytaczeniem przypadku, gdy Oszczedzajacy dokonuje wyptaty transferowej pomiedzy
funduszami/subfunduszami zarzadzanymi przez Towarzystwo oraz wyjatkéw okreslonych w
odpowiednich przepisach prawa.

Rozwigzanie umowy o prowadzenie IKZE nastepuje na warunkach okreslonych przepisami prawa
w trybie ztozenia stosownego oswiadczenia woli o wypowiedzeniu umowy IKZE przez Uczestnika
Funduszu lub Fundusz, a takze w przypadku odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na IKZE w zwigzku z dokonaniem wypfaty lub wyptaty transferowej. Fundusz jest
uprawniony do wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE w przypadku niedopetnienia przez
Uczestnika Funduszu warunku dokonania wptat na IKZE w minimalnej wysokosci w zdefiniowanym
okresie wskazanym w umowie o prowadzenie IKZE oraz w przypadku, gdy Towarzystwo w imieniu
Funduszu podejmie decyzje o zaprzestaniu prowadzenia IKZE przez Fundusz lub Subfundusz.

W przypadku wypowiedzenia umowy o prowadzenie IKZE przez ktérgkolwiek ze stron, nastepuje
zwrot $rodkow zgromadzonych na IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki do wyptaty lub wyptaty
transferowej.

Uczestnik Funduszu posiadajacy IKZE w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia o
otwarciu likwidacji Funduszu lub Subfunduszu powinien - jezeli nie ma IKZE w innym Subfunduszu
lub innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo, do ktérego mogiby przenies¢ srodki -
zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE z inng instytucjq finansowqg i dostarczy¢ potwierdzenie
zawarcia umowy, w celu dokonania wyptaty transferowej. W przypadku niedopetnienia
powyzszych obowigzkdw, jezeli Uczestnik Funduszu nie spetnia warunkéw do wyptaty, nastepuje
zwrot S$rodkéw zapisanych na IKZE. Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio w
przypadku, gdy przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych powoduje, ze Uczestnik Funduszu bedzie posiadat jednostki uczestnictwa zapisane
na IKZE w funduszach zarzadzanych przez rézne towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Jednostki Uczestnictwa zapisane na IKZE sa przedmiotem zastawu,
zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem z IKZE jest traktowane jako zwrot.

Przedmiotem zwrotu moze by¢ cato$¢ srodkéw zgromadzonych na IKZE. Szczegdtowe zasady
zwrotu $rodkéw zgromadzonych na IKZE okreslone sg w umowie o prowadzenie IKZE.

Art. 32.Pracownicze programy emerytalne

Fundusz, w przypadku zawarcia z pracodawcg umowy o whnoszenie sktadek do Funduszu, moze
realizowac pracownicze programy emerytalne w rozumieniu Ustawy o PPE na zasadach okreslonych w
tej ustawie, Statucie oraz umowie z pracodawca.

ROZDZIAL VIII. Wycena Aktywow Funduszu

Art. 33.Czestotliwo$¢ dokonywania wyceny

1.

Fundusz dokonuje: wyceny Aktywdéw Funduszu, Aktywdw Subfunduszu, ustalenia Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz ceny zbycia i odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.

Fundusz w dniu dokonywania wyceny wyznacza wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat Subfunduszy
notowanych na Aktywnym Rynku w oparciu o ostatnie dostepne ceny o godzinie 23:30 w Dniu
Wyceny.
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3. Fundusz jest denominowany w ztotych polskich.

Art. 34.0destanie do prospektu informacyjnego Funduszu

1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdw Funduszu i Aktywdéw Subfunduszu opisane zostaty
w prospekcie informacyjnym Funduszu.

2. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywdéw Funduszu i Aktywdéw Subfunduszu opisane w
prospekcie informacyjnym Funduszu sa zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

ROZDZIAL IX. Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 35.Prospekt informacyjny Funduszu oraz kluczowe informacje
1. Fundusz publikuje prospekt informacyjny oraz kluczowe informacje na Stronie Internetowej.

2. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy, Fundusz bezptatnie udostepnia kluczowe
informacje.

3. Aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym i ujednolicona wersja kluczowych
informacji dostepne sg w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na Stronie
Internetowej.

Art. 36.Sprawozdania Funduszu

Fundusz publikuje roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu oraz kazdego z Subfunduszy
na Stronie Internetowej. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przegladu sprawozdan
finansowych Funduszu dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Art. 37.Inne informacje

1. Fundusz, na Stronie Internetowej bedzie publikowaé réwniez inne informacje dotyczace Funduszu,
a w szczegolnosci cene zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii,
niezwtocznie po ich ustaleniu.

2. Z zastrzezeniem ust. 3, Towarzystwo bedzie publikowato, w sposdb okreslony w ust. 1, rowniez
informacje o wystgpieniu przestanek likwidacji Funduszu niezwtocznie po ich zaistnieniu.

3. W przypadku natozonego przepisem prawa obowigzku zamieszczenia przez Fundusz ogtoszen w
piSmie, Fundusz bedzie zamieszczatl ogtoszenia w dzienniku ogolnopolskim Gazeta Gietdy
J.Parkiet”. W przypadku zawieszenia lub zaprzestania wydawania dziennika Gazeta Gietdy
»Parkiet”, Fundusz bedzie publikowat ogtoszenia w dzienniku ogdlnopolskim ,Puls Biznesu”.

4. Informacje dodatkowe przekazywane okresowo, o ktorych mowa w art. 222b Ustawy bedg
udostepniane w ramach rocznego sprawozdania finansowego Funduszu. Informacje dodatkowe
przekazywane regularnie, o ktéorych mowa w art. 222b Ustawy bedg udostepniane na Stronie
Internetowej.

5. Fundusz publikuje sktady portfeli Subfunduszy na Stronie Internetowej w formacie pliku pdf,
wedlug stanu na ostatni Dzien Wyceny danego miesigca. Informacja o sktadzie portfeli
publikowana jest nie wczesniej niz 14 dnia i nie pdzniej niz ostatniego dnia miesigca
kalendarzowego nastepujacego po miesigcu, za ktory publikowane sg dane. Publikowana
informacja o sktadzie portfela zawiera w szczegélnosci wskazanie: Subfunduszu, sktadnika lokaty,
typu lokaty, procentowego udziatu w aktywach brutto Subfunduszu.
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ROZDZIAL X. Inne postanowienia

Art. 38.Dochody Funduszu

1.

2.

Dochdd osiggniety ze sktadnikéw aktywéw powieksza wartos¢ Aktywéw Funduszu i odpowiednio
Aktywa Subfunduszu oraz warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.

Fundusz ani Subfundusz nie wyptacajg dochodow.

Art. 39.Zasady rozwigzania Funduszu

1.
2.

Fundusz podlega rozwigzaniu z przyczyn okreslonych Ustawa.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje rowniez w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o
rozwigzaniu Funduszu, niezaleznie od przyczyn okreslonych Ustawg. Towarzystwo moze podjac
decyzje o rozwigzaniu Funduszu, gdy Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu spadnie ponizej 10 000
000 ztotych przez co najmniej kolejne, nastepujace po sobie, trzy miesigce, nie wczesniej jednak
niz po uptywie 12 miesiecy kalendarzowych od dnia utworzenia Funduszu.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji Funduszu. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac Jednostek Uczestnictwa.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdéw, Sciagnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wyptate uzyskanych
$rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa.

Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie bylo mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sqdowego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja Nadzoru Finansowego wyznaczy
innego likwidatora.

Wszystkie Subfundusze podlegajq likwidacji w przypadku rozwigzania Funduszu.

Art. 40.Zmiany Statutu

1.

u » W N

Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, bez zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego, z
zastrzezeniem przypadkéw, w ktérych Ustawa wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
na dokonanie zmiany Statutu.

Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
Statut obowigzuje wszystkich Uczestnikow.
Towarzystwo jednokrotnie ogtosi o zmianie Statutu na Stronie Internetowej.

Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach okreslonych Ustawg.

CZESC II. SUBFUNDUSZE

ROZDZIAL XI. Subfundusz Strategia na min. rok

Art. 41.Cel inwestycyjny

1.

2.

Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez lokowanie Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
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funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg zaklasyfikowane
do kategorii funduszy (subfunduszy) dtuznych, a takze w celu zachowania ptynnosci w dtuzne
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa Ilub
Narodowy Bank Polski oraz w depozyty bankowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz w ramach stosowanej polityki inwestycyjnej promuje aspekty s$rodowiskowe lub
spoteczne. Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne poprzez lokowanie Aktywow
Subfunduszu w instrumenty wskazane w ust. 2, ktdre stuzg osigganiu pozytywnego wptywu dla
czynnikdw zrownowazonego rozwoju w zakresie aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych.
Subfundusz lokuje czes¢ Aktywow w instrumenty finansowe kwalifikowane jako zréwnowazone
inwestycje, w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzadzenia SFDR.

Art. 42.Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

Subfundusz moze lokowac¢ aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

1a) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym: London Stock Exchange - od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym
uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktéorym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej
(Dz. U. z 2019 r. poz. 1516),

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierdéw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1i 2, z tym
Ze taczna wartosc tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli spetniajq warunki o ktérych mowa w art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy.

W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo Iub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze
pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa
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w art. 94a ust. 1 Ustawy.

Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktére redukuje ryzyko zabezpieczane
tym instrumentem do zera.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,

Z€:

1)

2)

3)
4)

5)

takie Instrumenty Pochodne sg przedmiotem obrotu na:

a) rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
cztonkowskim Iub na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa cztonkowskie):
Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Japonia: Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea Potudniowa:
Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bgrs, Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock
Exchange, NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

b) na London International Financial Futures and Options Exchange - od dnia
nastepujacego po dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1
ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o
wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516).

umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

baze Instrumentow Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1i 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1)

2)

3)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
nastepujgce podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie,
podlegajace nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tych panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedziba na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.

instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwej;

instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w

29/121



10.

n -I-FI Statut Gotowe Strategie

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazaca;

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

6) baze dla tych instrumentoéw stanowig instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt
1i 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktéw terminowych (futures, forward),
b) opdji,
c) kontraktow swap.

Subfundusz zawierajgc transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowigzany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta. Wartos¢ ryzyka
kontrahenta nie moze przekroczy¢ 5% wartosci aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji
jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze wartos$¢ ta moze podlegac¢ redukcji, o ile kontrahent ustanowi
na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w S$rodkach pienieznych, zbywalnych papierach
wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego.

Przy stosowaniu limitédw inwestycyjnych, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos¢
papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych Baze Instrumentéw
Pochodnych.

Przepisu ust. 9 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych Baze stanowig
indeksy.

Art. 43.Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 42 ust. 2 bedg w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz
bedzie mdgt sie tego dowiedziec),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartoSciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/
instytucji wspoélnego inwestowania,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdélnych segmentach rynku papieréow wartosciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania, w tym biezacego i prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezgacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku,

3a) zakres, w jakim strategia inwestycyjna funduszu inwestycyjnego/instytucji wspdlnego
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inwestowania uwzglednia wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, ktére obejmujg
kwestie srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z tadem korporacyjnym, przy czym z punktu
widzenia dziatalnosci lokacyjnej Subfunduszu szczegodlnie istotne jest dazenie do
ograniczenia udziatu (takze posredniego) emitentéw, ktérych dziatalnos$¢ koliduje z
zasadami inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i
Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych, jak réwniez emitentéw, ktorzy
przyczyniajg sie do wzrostu ekspozycji Subfunduszu z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw
broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna),
ekspozycji z tytutu przedsiebiorstw dziatajagcych w sektorze paliw kopalnych, ekspozycji z
tytutu przedsiebiorstw zaangazowanych w produkcje, dystrybucje, sprzedaz wyrobdow
tytoniowych oraz ekspozycji zwigzanych z jurysdykcjami podatkowymi niechetnymi
wspotpracy,

4) ocena relacji osigganych wynikdéw inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajgcego,

5) ocena wdrozonych proceséw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje oséb
zarzadzajacych funduszem, wiarygodnos¢ firmy zarzadzajacej,

6) wyniki analiz instytucji, ktérych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegdlnych funduszy.

2. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 42 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 bedg w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce, w tym biezgacego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

1a) ocena dziatalnosci gospodarczej emitenta pod wzgledem wptywu na czynniki
zrdwnowazonego rozwoju, ktdre obejmujg kwestie srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
tadem korporacyjnym, przy czym z punktu widzenia dziatalnosci lokacyjnej Subfunduszu
szczegollnie istotne jest dgzenie do ograniczenia udziatu emitentéw, ktorych dziatalnosé
koliduje z zasadami inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych, jak réwniez
emitentéw, ktdérzy przyczyniaja sie do wzrostu ekspozycji Subfunduszu z tytutu
kontrowersyjnych rodzajow broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna i bron biologiczna), ekspozycji z tytutu przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze
paliw kopalnych, ekspozycji z tytutu przedsiebiorstw zaangazowanych w produkcje,
dystrybucje, sprzedaz wyrobdw tytoniowych oraz ekspozycji zwigzanych z jurysdykcjami
podatkowymi niechetnymi wspodtpracy. Ocena dziatalnosci gospodarczej emitenta pod
wzgledem wptywu na czynniki zrédwnowazonego rozwoju dokonywana jest w oparciu o
metodyke powszechnie stosowang w branzy finansowej lub w oparciu o wtasng metodyke
Funduszu,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos$¢ oprocentowania, ptynnos$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku diuznych papieréw wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz
biezgcego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

3. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytéw
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentownos$¢ i wysoka ptynnosc¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do
czasu jego trwania.

Art. 44.Zasady dywersyfikacji lokat

1. Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg, -certyfikaty
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inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére zostaty zaklasyfikowane przez
Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) dtuznych.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspdlnego inwestowania do danej kategorii funduszy, okreslonej w
ust. 1 decydujace znaczenie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkéw:

1) zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspdlnego
inwestowania co najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w
szczegolnosci takie jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy
zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1
wynosi co najmniej 66%.

Fundusz lokuje od 0% do 35% Aktywdéw Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem
kategorie lokat dla Subfunduszu, w tym w dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Pafstwa lub Narodowy Bank Polski i depozyty w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub
ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Fundusz lokuje co najmniej 80% Aktywow Subfunduszu w lokaty wskazane w ust. 1 oraz w dtuzne
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Skreslony.

Ze wzgledu na promowane przez Subfundusz aspekty s$rodowiskowe lub spoteczne, lokaty
promujace takie cele bedg stanowi¢ nie mniej niz 80% Aktywow Subfunduszu, a lokaty stanowigce
zrownowazone inwestycje w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzadzenia SFDR bedg stanowi¢ nie
mniej niz 10% Aktywow Subfunduszu.

Art. 45.Inne ograniczenia inwestycyjne

1.

2.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 5% wartosci swoich aktywdéw w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosc¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywdw, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania.

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdolnego inwestowania innych niz
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg
powyzej 10 % aktywdédw w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
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Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartos$ciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 7, przy czym tgczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytéow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Poziom Zmodyfikowanej Duracji Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 3.

Fundusz utrzymuje przynajmniej 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu w sktadnikach Aktywow
Subfunduszu, ktére sg mozliwe do zbycia w czasie do 1 dnia bez uwzglednienia czasu na
rozrachunek transakcji. Przy okreslaniu czasu do zbycia instrumentu finansowego uwzglednia sie
$redni dzienny wolumen obrotu danym instrumentem finansowym.

Subfundusz jest obowigzany dostosowaé¢ strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich Aktywow do wymagan okreslonych w
Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac interes Uczestnikoéw Funduszu.

Art. 46.Pozyczki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 47.Wysoko$¢ minimalnych wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

3a.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 100,00 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz 1 000 ztotych.

skreslony

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100
ztotych

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktdorych mowa w ust. 1, 2 i 3a, do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w stosunku do wszystkich Uczestnikédw Subfunduszu. Subfundusz moze
ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Subfunduszu lub
we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Subfunduszu przypadkach do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w sytuacjach wskazanych ponizej:

1) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programoéw
emerytalnych,

3) skreslony
4) w innych przypadkach - na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

5) w stosunku do Uczestnikdw Subfunduszu sktadajacych zlecenia nabycia za posrednictwem
Internetowych serwisdw transakcyjnych.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 4, moze by¢ podana do
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publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na Stronie
Internetowej.

Art. 48.Maksymalne wysokosci opiat

1.
2.

Opftata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczyc:

1) 1,5% s$rodkdow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,5% sSrodkdw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,5% s$rodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek
Uczestnictwa kategorii C.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczyc:

1) 1% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 1% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 1% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Art. 49.Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 4, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywdéw nastepujace
koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
papierow  wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym
przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i opfaty zwigzane z
transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartos$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych - do wysokosci 100 000 zt rocznie,

5) koszty optat sgadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogloszen i
publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym
optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu - do wysokosci rownowartosci w ztotych iloczynu liczby
wszystkich Subfunduszy istniejacych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz kwoty 20.000
Euro - za okres trwania likwidacji, przy czym kwota w Euro podlega przeliczeniu na ziote
wedtug kursu $redniego ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogloszenia likwidacji
Funduszu,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu - do wysokosci réwnowartos¢ w ztotych kwoty
20 000 Euro za okres trwania likwidacji,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywdw Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Warto$s¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow - do wysokosci 0,5% sSredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,
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10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu - do wysokosci 0,2% S$redniorocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

11) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru
- do wysokosci 0,5% sredniorocznej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu rocznie,

12) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
ustugi obstugi prawnej - do wysokosci 25 000 zt w roku kalendarzowym,

-zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu.

2. Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 5 i 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i
beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy
panstwowe.

3. Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty: koszty druku i
publikacji inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty dystrybucji, jak tez koszty funkcjonowania
Subfunduszu przekraczajace limity wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo ze s$rodkéw
wiasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzgadzanie Subfunduszem.

4. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztéw przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 - 12. W imieniu Towarzystwa takg
decyzje podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

5. W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw oraz w art. 72
ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu/Subfunduszu.

6. Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sq pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny ujecia w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktérych
wynikajg koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug =zasady
proporcjonalnosci dotyczg tylko Subfunduszy istniejgcych w chwili powstania zobowigzania.

7. Koszty transakcji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego
zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczegolnosci koszty zwigzane z nabywaniem albo
zbywaniem lokat, dzieli sie proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych zostata dokonana
transakcja, proporcjonalnie do wartosci sktadnika bedacego przedmiotem transakcji dla danego
Subfunduszu.

Art. 50.Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem
1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem sktada sie z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzgadzanie Subfunduszem (,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikdw zarzadzania
Subfunduszem (,wynagrodzenie zmienne”) w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

2. Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 1,90% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku
przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,40% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od s$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku
przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,80% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od s$redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu w danym roku
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przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze s$rodkéw
Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry byto naliczane
wynagrodzenie,

Statut Subfunduszu przewiduje mozliwos¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego, uzaleznionego
od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach okreslonych w ust. 4 - 11. Przyjety wzorzec
stosowany jest dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie
zmienne moze zostac¢ naliczone réwniez w przypadku osiggniecia przez Subfundusz ujemnej stopy
zwrotu w danym roku kalendarzowym.

Uzyte w niniejszym artykule terminy majq nastepujace znaczenie:

a) Benchmark - wskaznik referencyjny, do ktoérego odnoszony jest wynik osiggniety na
poziomie danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérej obliczane jest wynagrodzenie
zmienne.

Struktura Benchmarku do dnia 31 grudnia 2024 r.:

Indeks Ticker Waga
Bloomberg Series-E Poland Govt 1-3 Yr Bond Index BEPDG1 Index 50%
Bloomberg Euro Treasury 0-12 Mo (EUR Unhedged) LAOSTREU Index 25%
Bloomberg US Treasury Floating Rate (USD Unhedged) BTFLTRUU Index 25%

Struktura Benchmarku od dnia 1 stycznia 2025 r.:

Indeks Ticker Waga
Bloomberg Global Aggregate Bond Index 1-3 USD-hedged |LG13TRUH Index 50%
GPWB-BWZ GPWB-BWZ Index 30%
TBSP TBSP Index 20%
gdzie:

Bloomberg Global Aggregate Bond Index 1-3 USD-hedged oznacza indeks $ledzacy
obligacje o terminie zapadalnosci 1-3 lat z flagowego Global Aggregate Index (Bloomberg
Ticker: LG13TRUH Index),

GPWB-BWZ oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A., liczony w PLN dochodowy
indeks uwzgledniajacy przeptywy z tytutu kupondéw i odzwierciedlajacy zachowanie rynku
polskich obligacji skarbowych o zmiennym oprocentowaniu i terminie zapadalnosci powyzej
6 miesiecy (Bloomberg Ticker: GPWB-BWZ Index),

TBSP oznacza Treasury Bond Spot Index, ktéry jest indeksem dochodowym
uwzgledniajgcym zmiany kurséw obligacji, wartosci narostych odsetek oraz dochody z
reinwestycji kuponow odsetkowych. W sktad portfela indeksu wchodzg denominowane w
ztotych obligacje zerokuponowe oraz obligacje o oprocentowaniu statym. Indeks jest
wyznaczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A. (Bloomberg Ticker: TBSP Index).

b) Dzienna rentownos$¢ Benchmarku wyznaczana jest jako suma iloczynéw dziennych stop
zwrotu z poszczegolnych indekséw i przypisanych im wag, w kazdym Dniu Wyceny
Subfunduszu. Stopy zwrotu z poszczegolnych indekséw ustalane sq w kazdym Dniu Wyceny
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jako zmiana wartosci indeksu w biezacym Dniu Wyceny w stosunku do wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny.

Stopa zwrotu z depozytu statoprocentowego, o ile jest on czescig wskaznika
referencyjnego, jest wyznaczana zgodnie z bazgq ACT/365 pomiedzy kolejnymi Dniami
Wyceny, po stawce z Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne wartos¢
ktéregokolwiek z powyzszych indeksdw nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do
obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartos¢ tego indeksu.

c) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny
kazdego roku kalendarzowego, z zastrzezeniem ust. 6;

d) Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu
kazdych 5 lat kalendarzowych. Pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie nie wczesniej niz
pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku i konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2026 roku, z
zastrzezeniem ust. 6;

e) Rentownosé¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym - stopa zwrotu z danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, obliczona jako iloraz Wartosci Aktywéw Netto przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w biezgcym Dniu Wyceny przed uwzglednieniem
Rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny oraz Wartosci Aktywdéw Netto
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii wyznaczong w ostatnim Dniu
Wyceny przed rozpoczeciem Okresu Rozliczeniowego, zaokraglonych do dwéch miejsc po
przecinku.

5. Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe, ktdrg zalicza
sie w ciezar kosztéw Subfunduszu, o ile zostang spetnione tacznie nastepujace warunki:

a) Rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa jest wieksza niz rentowno$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

b) nadwyzka, o ktérej mowa w lit. a), pokrywa w danym Okresie Odniesienia ewentualng
ujemng réznice z poprzednich Okresow Rozliczeniowych miedzy Rentownoscig Subfunduszu
w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, a
rentownoscig Benchmarku.

6. W przypadku rozpoczecia lub zakoriczenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej
kategorii w trakcie roku kalendarzowego:

a) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje
sie, ze pierwszy dzien Okresu Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego przypada na pierwszy Dzien Wyceny nastepnego roku kalendarzowego, jezeli
dana kategoria Jednostek Uczestnictwa wystepuje na ten dzien;

b) pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu Odniesienia, o
ktérym mowa powyzej oraz konczy sie z uptywem roku kalendarzowego;

c) pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu Odniesienia dla tej
kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy sie ostatniego Dnia Wyceny po uptywie 5 lat
kalendarzowych.

d) W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktore przestaty wystepowac¢ w trakcie roku
kalendarzowego, wynagrodzenia zmiennego do konca tego roku kalendarzowego sie nie
nalicza.

7. W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, obliczana jest:

a) Wartos¢ procentowa wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym
SFow=max [ 0, (a + L) x ST ]
gdzie:
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SFpw - procentowa wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

ST - wyrazona procentowo, maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszaca
20%, z tym, ze Towarzystwo ma prawo zmniejszy¢ wysokos$¢ obowigzujacej w nastepnym
roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego roku;

a - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym, a
rentownoscig Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

a = Rrunp - ReencH

Rrunp — Rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym;

Reench — rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie
geometryczne dziennych stdp zwrotu na kazdy Dzien Wyceny z Benchmarku od poczatku
Okresu Rozliczeniowego;

R - oznacza rok biezagcego Okresu Rozliczeniowego;

a4 - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-
4;

asz - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-
3;

az - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-
2;

ai - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-
1;

L - ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich Okresow
Rozliczeniowych, réznica miedzy Rentownoscig Subfunduszu i rentownoscig Benchmarku;

Wartosc L jest ustalana w nastepujacy sposob:

I. Ustala sie a4 w roku R-4,

II.  Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i aa.

III. Ustala sie az w roku R-3,

IV. Do wyniku operacji z II dodaje sie wynik operacji z III,

V. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z 1V,
VI. Ustala sie a2 w roku R-2,

VII. Do wyniku operacji z V dodaje sie wynik operacji z VI,

VIII. Wyznacza sie mniejszq z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z VII,
IX. Ustala sie a1 w roku R-1,

X. Do wyniku operacji z VIII dodaje sie wynik operacji z IX,

XI. Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i wynik operacji z X, ustalajac w ten
sposéb L;

W 2022 roku warto$¢ L wynosi 0%. W 2023 r. warto$¢ L ustala sie pomijajac kroki I-VIII.
W roku 2024 r. wartos$c¢ L ustala sie pomijajac kroki I-V. W 2025 r. wartos$¢ L ustala sie
pomijajac kroki I-II.
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Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny
RSF = ( SFow — SFpw-1) x WANJUo x LJUpw
gdzie:

RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktdéra moze
przyjmowac wartosci ujemne i dodatnie;

SFpw - procentowa warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym,
obliczona zgodnie z lit. a) powyzej, w Dniu Wyceny;

SFpw-1 — procentowa wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym,
obliczona zgodnie z lit. a) powyzej, w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUo - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym Okres Rozliczeniowy;

LJUpw - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny;

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym

RSFow = max [ 0, RSF + RSFpw-1 — RSFpow op ]
gdzie:

RSFpw - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu
Wyceny;

RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z
lit. b);

RSFpw-1 — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w
poprzednim Dniu Wyceny;

RSFpw_op - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie
od liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, obliczona zgodnie z lit. d);

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa

RSFpw_op = LJUODpw-1 / LJUpw-1 X RSFpw-1
gdzie:

LIJUODbw-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych po Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny;

LJUpw-1 — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

RSFpw-1 — 0znhacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym,
obliczong zgodnie z lit. ¢), w poprzednim Dniu Wyceny;

Przy spetnieniu powyzszych warunkow, rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona
réwniez wéwczas, gdy rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym (RFUND) jest ujemna,
ale wyzsza niz rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (RBENCH), to znaczy, gdy w
Okresie Rozliczeniowym spetniony jest warunek:
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a =20 oraz Rrunp <0

Oznacza to, ze wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone i wyptacone Towarzystwu
rowniez w przypadku osiggniecia przez Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym Okresie
Rozliczeniowym.

Warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy
niewyptaconych rezerw na wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie
od liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa, uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu
przy obliczaniu Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

Ustalenie wysokos$ci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

a) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, w kwocie réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 7 lit. c);

b) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w
ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa, w kwocie réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 7 lit. d);

c) w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu - w przypadku
likwidacji Subfunduszu;

d) W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub subfunduszem
wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, rezerwa na wynagrodzenie zmienne utworzona w
funduszu / subfunduszu inwestycyjnym przejmowanym podlega potaczeniu z rezerwg na
wynagrodzenie zmienne utworzong w funduszu / subfunduszu inwestycyjnym przejmujacym
w Dniu Wyceny, w ktorym nastgpi potaczenie.

Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:

a) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 10 lit. a), w terminie 14 dni roboczych od zakonczenia
Okresu Rozliczeniowego;

b) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 10 lit. b), w terminie 14 dni roboczych od zakonczenia
miesigca, za dany miesiqc;

c) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 10 lit. c), w terminie 14 dni roboczych od Dnia
Wyceny, w ktorym nastgpito ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie
uchwaty.

ROZDZIAL XII. Subfundusz Strategia na min. 5 lat

Art. 51.Cel inwestycyjny

1.

2.

Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez lokowanie Aktywdow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg zaklasyfikowane
do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych lub dtuznych w proporcjach wskazanych w art.
54, a takze w celu zachowania ptynnosci w dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty bankowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
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4. Subfundusz w ramach stosowanej polityki inwestycyjnej promuje aspekty srodowiskowe lub
spoteczne. Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne poprzez lokowanie Aktywow
Subfunduszu w instrumenty wskazane w ust. 2, ktére stuzg osigganiu pozytywnego wptywu dla
czynnikdw zrownowazonego rozwoju w zakresie aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych.
Subfundusz lokuje czes¢ Aktywow w instrumenty finansowe kwalifikowane jako zréwnowazone
inwestycje, w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzadzenia SFDR.

Art. 52.Przedmiot lokat Subfunduszu
1. Subfundusz moze lokowac¢ aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

1a) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym: London International Financial Futures and Options Exchange, London
Stock Exchange, The London Metal Exchange - od dnia nastepujgcego po dniu, w ktéorym
uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspolnoty Energii Atomowej
(Dz. U. z 2019 r. poz. 1516),

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, z tym
Ze fgczna wartosc tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

2. Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli spetniajg warunki o ktérych mowa w art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy.

3. W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo Iub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze
pobiera¢ optat za zbywanie Iub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatéw
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

4. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa
w art. 94a ust. 1 Ustawy.

5. Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktére redukuje ryzyko zabezpieczane
tym instrumentem do zera.
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6. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem

Z€:

1)

2)

3)
4)

5)

takie Instrumenty Pochodne sg przedmiotem obrotu na:

a) rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa cztonkowskie):
Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Japonia: Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea Potudniowa:
Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bgrs, Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock
Exchange, NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul,

b) na London International Financial Futures and Options Exchange - od dnia
nastepujacego po dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1
ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o
wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516).

umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéow Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stéop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

baze Instrumentow Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1i 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne.

7. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1)

2)

3)

4)
5)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
nastepujgce podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie,
podlegajagce nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tych panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspodlnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.

instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwej;

instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w
nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazaca;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
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Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

6) baze dla tych instrumentdéw stanowig instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt
1i 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktéw terminowych (futures, forward),
b) opdji,
c) kontraktéow swap.

Subfundusz zawierajac transakcje, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowigzany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta. Wartos$¢ ryzyka
kontrahenta nie moze przekroczy¢ 5% wartosci aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji
jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze wartos$c¢ ta moze podlegac redukcji, o ile kontrahent ustanowi
na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych papierach
wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos$c
papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych Baze Instrumentéw
Pochodnych.

Przepisu ust. 9 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych Baze stanowig
indeksy.

Art. 53.Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 52 ust. 2 bedg w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz
bedzie madgt sie tego dowiedziec),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentéw papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/
instytucji wspdlnego inwestowania,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegoélnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego instytucji wspdélnego inwestowania, w tym biezgcego i prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku,

3a) zakres, w jakim strategia inwestycyjna funduszu inwestycyjnego/instytucji wspdlnego
inwestowania uwzglednia wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, ktére obejmujq
kwestie srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z tadem korporacyjnym, przy czym z punktu
widzenia dziatalnosci lokacyjnej Subfunduszu szczegdlnie istotne jest dazenie do
ograniczenia udziatu emitentéw, ktérych dziatalnos¢ koliduje z zasadami inicjatywy Global
Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych, jak rowniez emitentéow, ktérzy przyczyniajg sie do
wzrostu ekspozycji Subfunduszu z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni (miny
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przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna), ekspozycji z
tytutu przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze paliw kopalnych, ekspozycji z tytutu
przedsiebiorstw zaangazowanych w produkcje, dystrybucje, sprzedaz wyrobdw tytoniowych
oraz ekspozycji zwigzanych z jurysdykcjami podatkowymi niechetnymi wspétpracy,

4) ocena relacji osigganych wynikéw inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,

5) ocena wdrozonych procesdéw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje o0so6b
zarzadzajacych funduszem, wiarygodnosc¢ firmy zarzadzajacej,

6) wyniki analiz instytucji, ktérych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegdlnych funduszy.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 52 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 bedg w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce, w tym biezacego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

1a) ocena dziatalnosci gospodarczej emitenta pod wzgledem wptywu na czynniki
zrdwnowazonego rozwoju, ktore obejmujg kwestie sSrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
tadem korporacyjnym, przy czym z punktu widzenia dziatalnosci lokacyjnej Subfunduszu
szczegolnie istotne jest dazenie do ograniczenia udziatu emitentédw, ktérych dziatalnosc
koliduje z zasadami inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych, jak réwniez
emitentéw, ktorzy przyczyniajg sie do wzrostu ekspozycji Subfunduszu z tytutu
kontrowersyjnych rodzajow broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna i bron biologiczna), ekspozycji z tytutu przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze
paliw kopalnych, ekspozycji z tytutu przedsiebiorstw zaangazowanych w produkcje,
dystrybucje, sprzedaz wyrobdéw tytoniowych oraz ekspozycji zwigzanych z jurysdykcjami
podatkowymi niechetnymi wspodtpracy. Ocena dziatalnosci gospodarczej emitenta pod
wzgledem wptywu na czynniki zréwnowazonego rozwoju dokonywana jest w oparciu o
metodyke powszechnie stosowang w branzy finansowej lub w oparciu o wtasng metodyke
Funduszu,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos$¢ oprocentowania, ptynnos$¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytéw
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentownosc¢ i wysoka ptynnosc¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do
czasu jego trwania.

Art. 54.Zasady dywersyfikacji lokat

1.

Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibgq za granica, certyfikaty
inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Fundusz lokuje nie mniej niz 40% i nie wiecej niz 70% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg
za granicg, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére zostaty
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) dtuznych. .
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Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspolnego inwestowania do danej kategorii funduszy, okreslonej w
ust. 2 decydujace znaczenie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkéw:

1) zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspdlnego
inwestowania co najmniej 50% aktywoéw jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w
szczegolnosci takie jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy
zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1
wynosi co najmniej 66%.

Fundusz lokuje nie mniej niz 30% i nie wiecej niz 60% Aktywéw Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg
za granica, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktdre zostaty
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspolnego inwestowania do danej kategorii funduszy, okreslonej w
ust. 4 decydujace znaczenie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspdlnego
inwestowania co najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatowe papiery
wartosciowe (warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe)
spotek, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1
WYynosi co hajmniej 66%.

Fundusz lokuje nie wiecej niz 20% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica,
certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych, inne niz wskazane w ust.
2 i 4, z zastrzezeniem, ze suma wartosci takich lokat i lokat wskazanych w ust. 4 nie moze
przekroczy¢ 70% Aktywdéw Subfunduszu.

Fundusz lokuje od 0% do 35% Aktywéw Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem
kategorie lokat dla Subfunduszu, w tym w dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski i depozyty w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub
ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Ze wzgledu na promowane przez Subfundusz aspekty srodowiskowe lub spoteczne, lokaty
promujace takie cele bedg stanowi¢ nie mniej niz 80% Aktywow Subfunduszu, a lokaty stanowigce
zrébwnowazone inwestycje w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzadzenia SFDR bedg stanowi¢ nie
mniej niz 10% Aktywdéw Subfunduszu.

Art. 55.Inne ograniczenia inwestycyjne

1.

2.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosc¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
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Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich aktywdéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania.

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze =zagraniczne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg
powyzej 10 % aktywdéw w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich aktywdéw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartos$ciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 6, przy czym taczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytdw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Poziom Zmodyfikowanej Duracji Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 6.

Fundusz utrzymuje przynajmniej 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w skiadnikach Aktywow
Subfunduszu, ktére sg mozliwe do zbycia w czasie do 1 dnia bez uwzglednienia czasu na
rozrachunek transakcji. Przy okreslaniu czasu do zbycia instrumentu finansowego uwzglednia sie
$redni dzienny wolumen obrotu danym instrumentem finansowym.

Subfundusz jest obowigzany dostosowac¢ strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich Aktywow do wymagan okreslonych w
Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac interes Uczestnikow Funduszu.

Art. 56.Pozyczki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 57.Wysokos$¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

3a.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata Srodkéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 100,00 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz 100 ztotych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 000 ztotych.

skreslony

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkdéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz 100
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ztotych.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 3a, do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w stosunku do wszystkich Uczestnikédw Subfunduszu. Subfundusz moze
ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Subfunduszu lub
we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw Subfunduszu przypadkach do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w sytuacjach wskazanych ponizej:

1) w stosunku do Uczestnikdéw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikdw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programoéow
emerytalnych,

3) skreslony
4) w innych przypadkach - na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

5) w stosunku do Uczestnikdw Subfunduszu sktadajacych zlecenia nabycia za posrednictwem
Internetowych serwiséw transakcyjnych.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 4, moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na Stronie
Internetowej.

Art. 58.Maksymalne wysokosci optat

1.
2.

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczyc:

1) 3% sSrodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 3% srodkoéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

3) 3% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczyc:

1) 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Art. 59.Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 4, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywdw nastepujace
koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
papieréw  wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym
przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i optaty zwigzane z
transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartos$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,
4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych — do wysokosci 100 000 zt rocznie,

47/121


http://stronie/

n -I-FI Statut Gotowe Strategie

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5) koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogfoszen i
publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym
optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu - do wysokosci rownowartosci w ztotych iloczynu liczby
wszystkich Subfunduszy istniejgcych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz kwoty 20 000
Euro - za okres trwania likwidacji, przy czym kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote
wedtug kursu s$redniego zilotego ustalonego przez NBP w dniu ogtoszenia likwidacji
Funduszu,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu - do wysokosci réwnowartos¢ w ztotych kwoty
20 000 Euro za okres trwania likwidacji,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywdéw Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywdéw Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Warto$¢ Aktywdow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow - do wysokosci 0,5% sSredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu - do wysokosci 0,2% S$redniorocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

11) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru
- do wysokosci 0,5% Sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

12) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
ustugi obstugi prawnej - do wysokosci 25.000 zt w roku kalendarzowym,

-zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu.

Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 5 i 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i
beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
panstwowe.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty: koszty druku i
publikacji inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty dystrybucji, jak tez koszty funkcjonowania
Subfunduszu przekraczajace limity wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo ze s$rodkéw
wtasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 - 12. W imieniu Towarzystwa takg
decyzje podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw oraz w art. 72
ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu/Subfunduszu.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny ujecia w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktorych
wynikajg koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady
proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty transakcji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego
zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane z nabywaniem albo
zbywaniem lokat, dzieli sie proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych zostata dokonana
transakcja, proporcjonalnie do wartosci sktadnika bedacego przedmiotem transakcji dla danego
Subfunduszu.
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Art. 60.Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada sie z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego =za zarzadzanie uzaleznionego od wynikdow zarzadzania
Subfunduszem (,wynagrodzenie zmienne”) w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,90% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od S$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
przypadajgcej na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze srodkow
Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry bylo naliczane
wynagrodzenie.

Statut Subfunduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego, uzaleznionego
od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach okreslonych w ust. 4 - 11. Przyjety wzorzec
stosowany jest dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie
zmienne moze zostac naliczone rowniez w przypadku osiggniecia przez Subfundusz ujemnej stopy
zwrotu w danym roku kalendarzowym.

Uzyte w niniejszym artykule terminy majg nastepujgce znaczenie:

a) Benchmark - wskaznik referencyjny, do ktoérego odnoszony jest wynik osiggniety na
poziomie danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérej obliczane jest wynagrodzenie
zmienne.

Struktura Benchmarku do dnia 31 grudnia 2024 r.:

Indeks Ticker Waga
Bloomberg Global Aggregate Bond USD Hedged index LEGATRUH Index 60%
MSCI ACWI Net Total Return USD Index (All Countries NDUEACWEF Index 40%
World Index)

Struktura Benchmarku od dnia 1 stycznia 2025 r.:

Indeks Ticker Waga
Bloomberg Global Aggregate Bond Index 3-5 USD-hedged |H03451US Index 60%
Bloomberg World Large & Mid Cap Total Return Index WORLDT Index 40%
gdzie:

Bloomberg Global Aggregate Bond Index 3-5 USD-hedged oznacza 3 - 5-letni indeks
$ledzacy obligacje o terminie zapadalnosci 3-5 lat z flagowego indeksu Global Aggregate
Index (Bloomberg Ticker: H03451US Index),

49/121



n -I-FI Statut Gotowe Strategie

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Bloomberg World Large & Mid Cap Total Return Index oznacza indeks gietdowy
wazony kapitalizacjg rynkowg akcji, ktory obejmuje 85% kapitalizacji rynkowej mierzonego
rynku (Bloomberg Ticker: WORLDT Index).

b) Dzienna rentownos$¢ Benchmarku wyznaczana jest jako suma iloczynéw dziennych stép
zwrotu z poszczegdlnych indekséw i przypisanych im wag, w kazdym Dniu Wyceny
Subfunduszu. Stopy zwrotu z poszczegolnych indekséw ustalane sg w kazdym Dniu Wyceny
jako zmiana wartosci indeksu w biezacym Dniu Wyceny w stosunku do wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny.

Stopa zwrotu z depozytu statoprocentowego, o ile jest on czesciq wskaznika
referencyjnego, jest wyznaczana zgodnie z bazgq ACT/365 pomiedzy kolejnymi Dniami
Wyceny, po stawce z Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne wartos¢
ktéregokolwiek z powyzszych indeksdw nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do
obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartos¢ tego indeksu.

c) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny
kazdego roku kalendarzowego, z zastrzezeniem ust. 6;

d) Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu
kazdych 5 lat kalendarzowych. Pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie nie wczesniej niz
pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku i konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2026 roku, z
zastrzezeniem ust. 6;

e) Rentownosé¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym - stopa zwrotu z danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, obliczona jako iloraz Wartosci Aktywéw Netto przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w biezacym Dniu Wyceny przed uwzglednieniem
Rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny oraz Wartosci Aktywdéw Netto
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii wyznaczong w ostatnim Dniu
Wyceny przed rozpoczeciem Okresu Rozliczeniowego, zaokraglonych do dwéch miejsc po
przecinku.

5. Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe, ktéra zalicza
sie w ciezar kosztéw Subfunduszu, o ile zostang spetnione tacznie nastepujace warunki:

a) Rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa jest wieksza niz rentowno$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

b) nadwyzka, o ktérej mowa w lit. a), pokrywa w danym Okresie Odniesienia ewentualng
ujemnag réznice z poprzednich Okresow Rozliczeniowych miedzy Rentownoscig Subfunduszu
w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, a
rentownoscig Benchmarku.

6. W przypadku rozpoczecia lub zakoriczenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej
kategorii w trakcie roku kalendarzowego:

a) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje
sie, ze pierwszy dzien Okresu Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego przypada na pierwszy Dzien Wyceny nastepnego roku kalendarzowego, jezeli
dana kategoria Jednostek Uczestnictwa wystepuje na ten dzien;

b) pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu Odniesienia, o
ktéorym mowa powyzej oraz konczy sie z uptywem roku kalendarzowego;

c) pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu Odniesienia dla tej
kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy sie ostatniego Dnia Wyceny po uptywie 5 lat
kalendarzowych.

d) W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktore przestaty wystepowac¢ w trakcie roku
kalendarzowego, wynagrodzenia zmiennego do konca tego roku kalendarzowego sie nie
nalicza.

7. W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, obliczana jest:

a) Wartos¢ procentowa wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym
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SFow=max [ 0, (a + L) x ST ]
gdzie:
SFpw - procentowa wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

ST - wyrazona procentowo, maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszgca
20%, z tym, ze Towarzystwo ma prawo zmniejszy¢ wysokos$¢ obowigzujacej w nastepnym
roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego roku;

a - rdéznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym, a
rentownoscig Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

a = Rrunp - ReencH

Rrunp — Rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym;

ReencH — rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie
geometryczne dziennych stép zwrotu na kazdy Dzien Wyceny z Benchmarku od poczatku
Okresu Rozliczeniowego;

R - oznacza rok biezacego Okresu Rozliczeniowego;

as - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-
4;

asz - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-
3;

az - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-
2;

ai - réznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-
1;

L - ujemna, pozostajgca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich
Okresdéw Rozliczeniowych, réznica miedzy Rentownoscig Subfunduszu i rentownoscig
Benchmarku;

Wartos¢ L jest ustalana w nastepujacy sposob:

I. Ustala sie a4 w roku R-4,

II. Wyznacza sie mniejszg z dwdoch wartosci: zero i aa.

III. Ustala sie as w roku R-3,

Iv. Do wyniku operacji z IT dodaje sie wynik operacji z III,

V. Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i wynik operacji z 1V,

VI. Ustala sie a2 w roku R-2,

VII. Do wyniku operacji z V dodaje sie wynik operacji z VI,

VIII. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z VII,

IX. Ustala sie a1 w roku R-1,

X. Do wyniku operacji z VIII dodaje sie wynik operacji z IX,

XI. Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i wynik operacji z X, ustalajac w
ten sposdb L;

W 2022 roku wartos$¢ L wynosi 0%. W 2023 r. wartos$¢ L ustala sie pomijajac kroki I-VIII.
W roku 2024 r. wartos$c¢ L ustala sie pomijajac kroki I-V. W 2025 r. wartos¢ L ustala sie
pomijajac kroki I-II.
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b) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny

d)

RSF = ( SFow — SFpw-1) x WANJUo x LJUpw
gdzie:

RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze
przyjmowac wartosci ujemne i dodatnie;

SFpw - procentowa warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym,
obliczona zgodnie z lit. a) powyzej, w Dniu Wyceny;

SFpw-1 — procentowa wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym,
obliczona zgodnie z lit. a) powyzej, w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUo - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym Okres Rozliczeniowy;

LJUpbw - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny;

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym

RSFow = max [ 0, RSF + RSFpw-1 — RSFow op ]
gdzie:

RSFpw - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu
Wyceny;

RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z
lit. b);

RSFpw-1 - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w
poprzednim Dniu Wyceny;

RSFpw_op - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie
od liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, obliczona zgodnie z lit. d);

Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa

RSFpw_op = LJUODpw-1 / LJUpw-1 X RSFpw-1
gdzie:

LIJUODbw-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych po Wartosci
Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny;

LIJUpbw-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

RSFpw-1 — 0znhacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym,
obliczong zgodnie z lit. ¢), w poprzednim Dniu Wyceny;

Przy spetnieniu powyzszych warunkdw, rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona
rowniez wéwczas, gdy rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym (Rrunp) jest ujemna,
ale wyzsza niz rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (Reenct), to znaczy, gdy w
Okresie Rozliczeniowym spetniony jest warunek:

a =0 oraz Rrunp <0
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Oznacza to, ze wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone i wyptacone Towarzystwu réowniez
w przypadku osiggniecia przez Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym Okresie
Rozliczeniowym.

Warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy
niewyptaconych rezerw na wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie
od liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa, uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu
przy obliczaniu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

Ustalenie wysokosci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

a) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, w kwocie réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 7 lit. c);

b) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w
ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa, w kwocie réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 7 lit. d);

C) w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu — w przypadku
likwidacji Subfunduszu;

d) W przypadku potgczenia Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub
subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, rezerwa na wynagrodzenie
zmienne utworzona w funduszu / subfunduszu inwestycyjnym przejmowanym podlega
pofaczeniu z rezerwg na wynagrodzenie zmienne utworzong w funduszu / subfunduszu
inwestycyjnym przejmujacym w Dniu Wyceny, w ktérym nastapi potaczenie.

Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:

a) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 10 lit. @), w terminie 14 dni roboczych od zakonczenia
Okresu Rozliczeniowego;

b) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 10 lit. b), w terminie 14 dni roboczych od zakonczenia
miesigca, za dany miesiac;

c) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 10 lit. ¢), w terminie 14 dni roboczych od Dnia Wyceny,
w ktérym nastgpito ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia

zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie

uchwaty.

ROZDZIAL XIII. Subfundusz Strategia na min. 7 lat

Art. 61.Cel inwestycyjny

1.

2.

Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez lokowanie Aktywéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg zaklasyfikowane
do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych, a takze w celu zachowania ptynnosci w dtuzne
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa Ilub
Narodowy Bank Polski oraz w depozyty bankowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz w ramach stosowanej polityki inwestycyjnej promuje aspekty s$rodowiskowe lub
spoteczne. Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne poprzez lokowanie Aktywéw
Subfunduszu w instrumenty wskazane w ust. 2, ktdre stuzg osigganiu pozytywnego wptywu dla
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czynnikdw zrownowazonego rozwoju w zakresie aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych.
Subfundusz lokuje czes¢ Aktywow w instrumenty finansowe kwalifikowane jako zréwnowazone
inwestycje, w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzadzenia SFDR.

Art. 62.Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

Subfundusz moze lokowacé aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,

1a) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
zorganizowanym: London Stock Exchange - od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym
uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1 ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie
przejsciowym, o ktéorym mowa w Umowie o wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej
Brytanii i Irlandii Potnocnej z Unii Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej
(Dz. U. z 2019 r. poz. 1516),

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierdéw lub instrumentoéw,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, z tym
Ze taczna wartosc tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli spetniajg warunki o ktorych mowa w art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy.

W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze
pobiera¢ optat za zbywanie Ilub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa
w art. 94a ust. 1 Ustawy.

Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne (w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktére redukuje ryzyko zabezpieczane
tym instrumentem do zera.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze:

1) takie Instrumenty Pochodne sg przedmiotem obrotu na:
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a) rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie
cztonkowskim lub na nastepujacych rynkach zorganizowanych (w panstwach
nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwa cztonkowskie):
Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Japonia: Osaka Stock Exchange, Tokyo Stock
Exchange, Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea Potudniowa:
Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bgrs, Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock
Exchange, NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul

b) na London International Financial Futures and Options Exchange - od dnia
nastepujacego po dniu, w ktérym uptynat okres przejsciowy, o ktérym mowa w art. 1
ustawy z dnia 19 lipca 2019 r. o okresie przejsciowym, o ktorym mowa w Umowie o
wystgpieniu Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z Unii
Europejskiej i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej (Dz. U. z 2019 r. poz. 1516).

umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stéop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

baze Instrumentoéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1i 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem ze:

1)

2)

3)

4)
5)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
nastepujagce podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie,
podlegajace nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tych panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspodlnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.

instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwej;

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w
nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazaca;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierow wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,
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c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

6) baze dla tych instrumentdéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt
1i 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktéw terminowych (futures, forward),
b) opdji,
c) kontraktéw swap.

Subfundusz zawierajac transakcje, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowigzany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta. Wartos$¢ ryzyka
kontrahenta nie moze przekroczy¢ 5% wartosci aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji
jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywoéw
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze wartos$¢ ta moze podlegac redukcji, o ile kontrahent ustanowi
na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych papierach
wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos$c
papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych Baze Instrumentéw
Pochodnych.

Przepisu ust. 9 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych Baze stanowiq
indeksy.

Art. 63.Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 62 ust. 2 bedg w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz
bedzie madgt sie tego dowiedziec),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentéw papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/
instytucji wspdlnego inwestowania,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania, w tym biezacego i prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezgacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku,

3a) zakres, w jakim strategia inwestycyjna funduszu inwestycyjnego/instytucji wspdlnego
inwestowania uwzglednia wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, ktére obejmujg
kwestie srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z tadem korporacyjnym, przy czym z punktu
widzenia dziatalnosci lokacyjnej Subfunduszu szczegdlnie istotne jest dazenie do
ograniczenia udziatu emitentéw, ktérych dziatalnos$¢ koliduje z zasadami inicjatywy Global
Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych, jak rowniez emitentéow, ktérzy przyczyniajg sie do
wzrostu ekspozycji Subfunduszu z tytutlu kontrowersyjnych rodzajéow broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna), ekspozycji z
tytutu przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze paliw kopalnych, ekspozycji z tytutu
przedsiebiorstw zaangazowanych w produkcje, dystrybucje, sprzedaz wyrobdw tytoniowych
oraz ekspozycji zwigzanych z jurysdykcjami podatkowymi niechetnymi wspotpracy,
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4) ocena relacji osigganych wynikéw inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,

5) ocena wdrozonych proceséw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje oséb
zarzadzajacych funduszem, wiarygodnos¢ firmy zarzadzajacej,

6) wyniki analiz instytucji, ktorych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 62 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 bedq w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce, w tym biezacego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu inflacji,

1a) ocena dziatalnosci gospodarczej emitenta pod wzgledem wptywu na czynniki
zrownowazonego rozwoju, ktore obejmujg kwestie sSrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
tadem korporacyjnym, przy czym z punktu widzenia dziatalnosci lokacyjnej Subfunduszu
szczegollnie istotne jest dazenie do ograniczenia udziatu emitentéw, ktérych dziatalnosé
koliduje z zasadami inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych, jak rowniez
emitentéw, ktérzy przyczyniaja sie do wzrostu ekspozycji Subfunduszu z tytutu
kontrowersyjnych rodzajow broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna i bron biologiczna), ekspozycji z tytutu przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze
paliw kopalnych, ekspozycji z tytutu przedsiebiorstw zaangazowanych w produkcje,
dystrybucje, sprzedaz wyrobdw tytoniowych oraz ekspozycji zwigzanych z jurysdykcjami
podatkowymi niechetnymi wspdtpracy. Ocena dziatalnosci gospodarczej emitenta pod
wzgledem wptywu na czynniki zrébwnowazonego rozwoju dokonywana jest w oparciu o
metodyke powszechnie stosowang w branzy finansowej lub w oparciu o wtasng metodyke
Funduszu,

2) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku diuznych papieréw wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papieréow wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentownos¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do
czasu jego trwania.

Art. 64.Zasady dywersyfikacji lokat

1.

Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywoéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedziba za granicg, certyfikaty
inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Fundusz lokuje co najmniej 60% i nie wiecej niz 90% Aktywow Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa
subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg
za granicg, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych, ktére zostaty
zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspolnego inwestowania do danej kategorii funduszy, okreslonej w
ust. 1 decydujace znaczenie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:
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1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspdlnego
inwestowania co najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatowe papiery
wartosciowe (warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe)
spétek, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1
wynosi co najmniej 66%.

Fundusz lokuje od 0% do 35% Aktywdéw Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem
kategorie lokat dla Subfunduszu, w tym w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski i depozyty w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok ptatne na zgdanie lub
ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci.

Fundusz lokuje nie wiecej niz 30% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica,
certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych, inne niz wskazane w ust.
2.

Ze wzgledu na promowane przez Subfundusz aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne, lokaty
promujace takie cele bedg stanowi¢ nie mniej niz 80% Aktywdéw Subfunduszu, a lokaty stanowigce
zrownowazone inwestycje w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzadzenia SFDR bedg stanowi¢ nie
mniej niz 10% Aktywdéw Subfunduszu.

Art. 65.Inne ograniczenia inwestycyjne

1.

2,

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci swoich aktywdéw w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowac¢ wiecej niz 20% wartosci swoich aktywdéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania.

taczna wartosc¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze =zagraniczne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg
powyzej 10 % aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania

Subfundusz moze lokowaé do 20% wartosci swoich aktywoéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Subfundusz moze lokowac do 35% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktéorych mowa w ust. 6, przy czym fgczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
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Subfunduszu.

Fundusz utrzymuje przynajmniej 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w skiadnikach Aktywow
Subfunduszu, ktére sg mozliwe do zbycia w czasie do 1 dnia bez uwzglednienia czasu na
rozrachunek transakcji. Przy okreslaniu czasu do zbycia instrumentu finansowego uwzglednia sie
éredni dzienny wolumen obrotu danym instrumentem finansowym.

Subfundusz jest obowigzany dostosowaé¢ strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich Aktywéw do wymagan okreslonych w
Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac interes Uczestnikow Funduszu.

Art. 66.Pozyczki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 67.Wysoko$¢ minimalnych wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

3a.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 100,00 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz 1 000 ztotych.

skreslony

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr powinna
wynosi¢ nie mniej niz 1 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100
ztotych.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 3a, do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w stosunku do wszystkich Uczestnikéw Subfunduszu. Subfundusz moze
ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Subfunduszu lub
we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw Subfunduszu przypadkach do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w sytuacjach wskazanych ponizej:

1) w stosunku do Uczestnikédw Subfunduszu bedgcych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikdéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programéw
emerytalnych,

3) skreslony
4) w innych przypadkach - na uzasadniony wniosek Dystrybutora,

5) w stosunku do Uczestnikdw Subfunduszu sktadajacych zlecenia nabycia za posrednictwem
Internetowych serwisdéw transakcyjnych.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 4, moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na Stronie
Internetowej.

Art. 68.Maksymalne wysokosci optat

1.

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.
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Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczyc:

1) 5% srodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 5% srodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

3) 5% srodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczyc:

1) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Art. 69.Pokrywanie kosztow Subfunduszu

1.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 4, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywdéw nastepujace
koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i optaty za przechowywanie
papieré6w  wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw bankowych (w tym
przechowywaniem Aktywow Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i optaty zwigzane z
transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartos$ciowych i praw majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéw i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych — do wysokosci 100 000 zt rocznie,

5) koszty optat sgdowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogloszen i
publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym
optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu - do wysokosci rownowartosci w ztotych iloczynu liczby
wszystkich Subfunduszy istniejgcych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz kwoty 20 000
Euro - za okres trwania likwidacji, przy czym kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote
wedtug kursu $redniego zilotego ustalonego przez NBP w dniu ogtoszenia likwidacji
Funduszu,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu - do wysokosci réownowartos¢ w ztotych kwoty
20 000 Euro za okres trwania likwidacji,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywdw Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o prowadzenie rejestru
aktywow - do wysokosci 0,5% sSredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu - do wysokosci 0,2% S$redniorocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

11) koszty Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i Subrejestru
- do wysokosci 0,5% sSredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

12) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
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ustugi obstugi prawnej - do wysokosci 25 000 zt w roku kalendarzowym,
-zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu.

Koszty, o ktéorych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 5 i 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i
beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy
panstwowe.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, takie jak w szczegdlnosci koszty: koszty druku i
publikacji inne niz wskazane w ust. 1 pkt 5, koszty dystrybucji, jak tez koszty funkcjonowania
Subfunduszu przekraczajace limity wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo ze s$rodkéw
wlasnych, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 - 12. W imieniu Towarzystwa takg
decyzje podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

W okresie trwania likwidacji Funduszu/Subfunduszu, wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
wykonywania czynnosci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw oraz w art. 72
ust. 1 Ustawy, pokrywane jest przez likwidatora z wynagrodzenia otrzymanego z tytutu likwidacji
Funduszu/Subfunduszu.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny ujecia w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktorych
wynikaja koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady
proporcjonalnosci dotyczg tylko Subfunduszy istniejgcych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty transakcji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego
zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane z nabywaniem albo
zbywaniem lokat, dzieli sie proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych zostata dokonana
transakcja, proporcjonalnie do wartosci sktadnika bedacego przedmiotem transakcji dla danego
Subfunduszu.

Art. 70.Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem skfada sie z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzadzanie Subfunduszem (,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem (,wynagrodzenie zmienne”) w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od s$redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w danym roku
przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od s$redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w danym roku
przypadajgacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) 2% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od s$redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w danym roku
przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywdow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze srodkow
Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry bylo naliczane
wynagrodzenie.
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Statut Subfunduszu przewiduje mozliwos¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego, uzaleznionego
od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach okreslonych w ust. 4 - 11. Przyjety wzorzec
stosowany jest dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie
zmienne moze zostac¢ naliczone réwniez w przypadku osiggniecia przez Subfundusz ujemnej stopy
zwrotu w danym roku kalendarzowym.

Uzyte w niniejszym artykule terminy majg nastepujgce znaczenie:

a)

b)

d)

e)

Benchmark - wskaznik referencyjny, do ktérego odnoszony jest wynik osiggniety na
poziomie danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérej obliczane jest wynagrodzenie
zmienne.

Struktura Benchmarku do dnia 31 grudnia 2024 r.:

Indeks Ticker Waga
Bloomberg Global Aggregate Bond USD Hedged index LEGATRUH Index 30%
MSCI ACWI Net Total Return USD Index (All Countries NDUEACWEF Index 70%
World Index)

Struktura Benchmarku od dnia 1 stycznia 2025 r.:

Indeks Ticker Waga
Bloomberg Global Aggregate Bond Index 3-5 USD-hedged |H03451US Index 30%
Bloomberg World Large & Mid Cap Total Return Index WORLDT Index 70%
gdzie:

Bloomberg Global Aggregate Bond Index 3-5 USD-hedged oznacza 3 - 5-letni indeks
sledzacy obligacje o terminie zapadalnosci 3-5 lat z flagowego indeksu Global Aggregate
Index (Bloomberg Ticker: H03451US Index),

Bloomberg World Large & Mid Cap Total Return Index oznacza indeks gietdowy
wazony kapitalizacjg rynkowg akcji, ktéry obejmuje 85% kapitalizacji rynkowej mierzonego
rynku (Bloomberg Ticker: WORLDT Index).

Dzienna rentownos$¢ Benchmarku wyznaczana jest jako suma iloczynéw dziennych stop
zwrotu z poszczegdlnych indekséw i przypisanych im wag, w kazdym Dniu Wyceny
Subfunduszu. Stopy zwrotu z poszczegolnych indekséw ustalane sg w kazdym Dniu Wyceny
jako zmiana wartosci indeksu w biezagcym Dniu Wyceny w stosunku do wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny.

Stopa zwrotu z depozytu statoprocentowego, o ile jest on czescig wskaznika
referencyjnego, jest wyznaczana zgodnie z bazg ACT/365 pomiedzy kolejnymi Dniami
Wyceny, po stawce z Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy na dany dzien naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne wartos¢
ktéregokolwiek z powyzszych indekséw nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do
obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartos$¢ tego indeksu.

Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostathiego Dnia Wyceny
kazdego roku kalendarzowego, z zastrzezeniem ust. 6;

Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu
kazdych 5 lat kalendarzowych. Pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie nie wczesniej niz
pierwszego Dnia Wyceny w 2022 roku i koriczy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2026 roku, z
zastrzezeniem ust. 6;

Rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym - stopa zwrotu z danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, obliczona jako iloraz Wartosci Aktywdéw Netto przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w biezacym Dniu Wyceny przed uwzglednieniem
Rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny oraz Wartosci Aktywéw Netto
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przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii wyznaczong w ostatnim Dniu
Wyceny przed rozpoczeciem Okresu Rozliczeniowego, zaokraglonych do dwéch miejsc po
przecinku.

5. Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe, ktdrg zalicza
sie w ciezar kosztéw Subfunduszu, o ile zostang spetnione tacznie nastepujgce warunki:

a) Rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa jest wieksza niz rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

b) nadwyzka, o ktérej mowa w lit. a), pokrywa w danym Okresie Odniesienia ewentualng
ujemna réznice z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych miedzy Rentownoscig Subfunduszu
w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, a
rentownoscig Benchmarku.

6. W przypadku rozpoczecia lub zakonczenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej
kategorii w trakcie roku kalendarzowego:

a) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje
sie, ze pierwszy dzien Okresu Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego przypada na pierwszy Dzien Wyceny nastepnego roku kalendarzowego, jezeli
dana kategoria Jednostek Uczestnictwa wystepuje na ten dzien;

b) pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu Odniesienia, o
ktérym mowa powyzej oraz konczy sie z uptywem roku kalendarzowego;

c) pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu Odniesienia dla tej
kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy sie ostatniego Dnia Wyceny po uptywie 5 lat
kalendarzowych.

d) W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktore przestaty wystepowac¢ w trakcie roku
kalendarzowego, wynagrodzenia zmiennego do konca tego roku kalendarzowego sie nie
nalicza.

7. W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, obliczana jest:

a) Wartos¢ procentowa wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym

SFow=max [ 0, (a + L) x ST ]
gdzie:
SFpw - procentowa warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

ST - wyrazona procentowo, maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszgca
20%, z tym, ze Towarzystwo ma prawo zmniejszy¢ wysokos$¢ obowigzujacej w nastepnym
roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego roku;

a - roéznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym, a
rentownoscig Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

a = Rrunp - ReencH

Rrunp — Rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym;

ReencH — rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie
geometryczne dziennych stop zwrotu na kazdy Dzien Wyceny z Benchmarku od poczatku
Okresu Rozliczeniowego;

R - oznacza rok biezgacego Okresu Rozliczeniowego;

63/121



n -I-FI Statut Gotowe Strategie

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

as - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-
4;

as - réznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-
3;

az - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-
2;

ai - réznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-
1;

L - ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich
Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy Rentownoscig Subfunduszu i rentownoscig
Benchmarku;

Warto$¢ L jest ustalana w nastepujacy sposob:

I. Ustala sie a4 w roku R-4,

II. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i aa.

III. Ustala sie asz w roku R-3,

Iv. Do wyniku operacji z IT dodaje sie wynik operacji z III,

V. Wyznacza sie mniejszg z dwdoch wartosci: zero i wynik operacji z 1V,

VI. Ustala sie a2 w roku R-2,

VII. Do wyniku operacji z V dodaje sie wynik operacji z VI,

VIII. Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i wynik operacji z VII,

IX. Ustala sie a1 w roku R-1,

X. Do wyniku operacji z VIII dodaje sie wynik operacji z IX,

XI. Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i wynik operacji z X, ustalajac w
ten sposdb L;

W 2022 roku wartos$¢ L wynosi 0%. W 2023 r. wartos¢ L ustala sie pomijajac kroki I-VIII.
W roku 2024 r. warto$c¢ L ustala sie pomijajac kroki I-V. W 2025 r. wartos¢ L ustala sie
pomijajac kroki I-II.

b) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny
RSF = ( SFpow — SFpw-1) X WANJUo x LJUpw
gdzie:

RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze
przyjmowac wartosci ujemne i dodatnie;

SFpw - procentowa warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym,
obliczona zgodnie z lit. a) powyzej, w Dniu Wyceny;

SFpw-1 — procentowa warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym,
obliczona zgodnie z lit. a) powyzej, w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUo - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym Okres Rozliczeniowy;

LJUpbw - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny;

c) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym
RSFow = max [ 0, RSF + RSFpw-1 — RSFpw_op ]
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gdzie:

RSFpw - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu
Wyceny;

RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z
lit. b);

RSFpw-1 — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w
poprzednim Dniu Wyceny;

RSFpw_op - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie
od liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, obliczona zgodnie z lit. d);

d) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa

RSFpw_op = LJUODpw-1 / LJUpw-1 X RSFpw-1
gdzie:

LIJUODbw-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych po Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny;

LJUpw-1 — liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

RSFpw-1 — 0znacza rezerwe ha wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym,
obliczong zgodnie z lit. c), w poprzednim Dniu Wyceny;

Przy spetnieniu powyzszych warunkdéw, rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze byc¢ utworzona
réowniez wéwczas, gdy rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym (RFUND) jest ujemna,
ale wyzsza niz rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (RBENCH), to znaczy, gdy w
Okresie Rozliczeniowym spetniony jest warunek:

a =20 oraz Rrunp <0

Oznacza to, ze wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone i wyptacone Towarzystwu rowniez
w przypadku osiggniecia przez Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym Okresie
Rozliczeniowym.

Warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy
niewyptaconych rezerw na wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie
od liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa, uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu
przy obliczaniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

Ustalenie wysokosci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

a) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, w kwocie réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 7 lit. c);

b) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w
ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa, w kwocie réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa, o ktorej mowa w ust. 7 lit. d);

C) w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu - w przypadku
likwidacji Subfunduszu;

d) W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym Ilub
subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, rezerwa na wynagrodzenie
zmienne utworzona w funduszu / subfunduszu inwestycyjnym przejmowanym podlega
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poftaczeniu z rezerwg na wynagrodzenie zmienne utworzong w funduszu / subfunduszu
inwestycyjnym przejmujgacym w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpi potaczenie.

Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:

a) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 10 lit. a), w terminie 14 dni roboczych od zakonczenia
Okresu Rozliczeniowego;

b) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 10 lit. b), w terminie 14 dni roboczych od zakonczenia
miesigca, za dany miesiac;

C) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 10 lit. ¢), w terminie 14 dni roboczych od Dnia
Wyceny, w ktorym nastgpito ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie
uchwaty.

ROZDZIAL XIV. Subfundusz Strategia na min. 10 lat

Art. 71.Cel inwestycyjny

1.

2.

Celem Subfunduszu jest dlugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez lokowanie wiekszosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, ktérych
polityka inwestycyjna w zakresie selekcji instrumentéw udziatowych przewiduje preferencje dla
emitentéw reprezentujacych sektory, ktére w ponadprzecietnym stopniu mogg skorzysta¢ na
globalnych megatrendach, obejmujgcych przede wszystkim takie obszary, jak:

a) czysta energia i ograniczone zasoby naturalne,

b) technologia i innowacje,

c) demografia i przemiany spoteczne.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz w ramach stosowanej polityki inwestycyjnej promuje aspekty s$rodowiskowe lub
spoteczne. Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne poprzez lokowanie Aktywow
Subfunduszu w instrumenty wskazane w ust. 2, ktdére stuzg osigganiu pozytywnego wptywu dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju w zakresie aspektow sSrodowiskowych lub spotecznych.
Subfundusz lokuje czes¢ Aktywdw w instrumenty finansowe kwalifikowane jako zréwnowazone
inwestycje, w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzadzenia SFDR.

Art. 72.Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

Subfundusz moze lokowac aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym: London
Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierdw lub instrumentéw,
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3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, z tym
ze taczna wartosc tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli spetniajg warunki o ktérych mowa w art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy.

W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo Iub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze
pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatéw
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa
w art. 94a ust. 1 Ustawy.

Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego.
Mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktdre redukuje ryzyko zabezpieczane
tym instrumentem do zera.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze:

1) takie Instrumenty Pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim Iub na nastepujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezgacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa cztonkowskie): Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Japonia: Osaka Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bgrs, Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange,
NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Wielka Brytania: London
International Financial Futures and Options Exchange,

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kursdw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

4) baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1 i 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

5) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne.
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Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
nastepujace podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie,
podlegajagce nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tych panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania wycenie
wediug wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w
nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazaca;

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentow Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stéop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

6) baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt
1i 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:

a) kontraktow terminowych (futures, forward),

b) opdji,

c) kontraktéw swap.
Subfundusz zawierajac transakcje, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowigzany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta. Wartos$¢ ryzyka
kontrahenta nie moze przekroczy¢ 5% wartosci aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji
jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem, Zze wartos$¢ ta moze podlegac redukcji, o ile kontrahent ustanowi

na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych papierach
wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartosc
papieréw wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego stanowigcych Baze Instrumentow
Pochodnych.

Przepisu ust. 9 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych Baze stanowig
indeksy.
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Art. 73.Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 72 ust. 2 bedg w szczegodlnosci:

1)

2)

3)

4)

4a)

5)

6)

7)

rodzaj instrumentéw wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspolnego inwestowania,

ocena struktury lokat funduszu inwestycyjnego/instytucji wspdlnego inwestowania pod
katem mozliwosci budowy ekspozycji portfela lokat Subfunduszu na branze, ktére sg
aktualnymi badz potencjalnymi beneficjentami globalnych megatrendéw w takich
obszarach, jak czysta energia i ograniczone zasoby naturalne, technologia i innowacje,
demografia i przemiany spoteczne,

ocena sytuacji makroekonomicznej krajéw emitentow papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/
instytucji wspélnego inwestowania,

ocena sytuacji rynkowej w poszczegdélnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspélnego inwestowania, w tym biezacego i prognozowanego
trendu w danym segmencie rynku oraz biezgacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku,

zakres, w jakim strategia inwestycyjna funduszu inwestycyjnego/instytucji wspdlnego
inwestowania uwzglednia wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, ktére obejmujq
kwestie srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z tadem korporacyjnym, przy czym z punktu
widzenia dziatalnosci lokacyjnej Subfunduszu szczegodlnie istotne jest dazenie do
ograniczenia udziatu emitentéw, ktérych dziatalno$¢ koliduje z zasadami inicjatywy Global
Compact i Wytycznych Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych, jak réwniez emitentéw, ktorzy przyczyniajg sie do
wzrostu ekspozycji Subfunduszu z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna), ekspozycji z
tytutu przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze paliw kopalnych, ekspozycji z tytutu
przedsiebiorstw zaangazowanych w produkcje, dystrybucje, sprzedaz wyrobdow tytoniowych
oraz ekspozycji zwigzanych z jurysdykcjami podatkowymi niechetnymi wspétpracy,

ocena relacji osigganych wynikéw inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,

ocena wdrozonych proceséw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje oséb
zarzadzajacych funduszem, wiarygodnosc¢ firmy zarzadzajacej,

wyniki analiz instytucji, ktérych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 72 ust. 1 pkt 1, 2 i 4 bedg w szczegdlnosci:

1)
2)
3)

ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na $wiecie,
aktualne poziomy wyceny w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego,

ocena dziatalnosci gospodarczej emitenta pod katem wptywu globalnych megatrendéw na
jego aktualne oraz przyszie wyniki finansowe, ocena dziatalnosci gospodarczej emitenta pod
wzgledem wptywu na czynniki zréwnowazonego rozwoju, ktore obejmujg kwestie
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z tadem korporacyjnym, przy czym z punktu
widzenia dziatalnosci lokacyjnej Subfunduszu szczegodlnie istotne jest dazenie do
ograniczenia udziatu emitentéw, ktérych dziatalno$¢ koliduje z zasadami inicjatywy Global
Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych, jak roéwniez emitentéw, ktdérzy przyczyniajq sie do
wzrostu ekspozycji Subfunduszu z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna), ekspozycji z
tytutu przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze paliw kopalnych, ekspozycji z tytutu
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przedsiebiorstw zaangazowanych w produkcje, dystrybucje, sprzedaz wyrobdw tytoniowych
oraz ekspozycji zwigzanych z jurysdykcjami podatkowymi niechetnymi wspétpracy. Ocena
dziatalnosci gospodarczej emitenta pod wzgledem wptywu na czynniki zrdwnowazonego
rozwoju dokonywana jest w oparciu o metodyke powszechnie stosowang w branzy
finansowej lub w oparciu o wtasng metodyke Funduszu,

4) ocena sytuacji rynkowej na rynku dtuznych papieréw wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz
biezgcego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

5) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytéw
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentownos¢ i wysoka ptynnosc¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do
czasu jego trwania.

Art. 74.Zasady dywersyfikacji lokat

1.

Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywdéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, certyfikaty
inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

Fundusz lokuje od 0% do 35% Aktywow Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem
kategorie lokat dla Subfunduszu.

Fundusz lokuje co najmniej 70% Aktywow Subfunduszu w Instrumenty o Charakterze Udziatowym
oraz jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granica, ktdére zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii
funduszy (subfunduszy) akcyjnych.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspdlnego inwestowania do danej kategorii funduszy, okreslonej w
ust. 3 decydujace znaczenie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1) zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng tego funduszu/subfunduszu/ instytuciji
wspolnego inwestowania, okreslong w dokumentach prawnych obejmujacych prospekt i
statut, co najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatowe papiery
wartosciowe (warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe)
spotek, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktdrym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1
wynosi co najmniej 66%.

Ze wzgledu na promowane przez Subfundusz aspekty s$rodowiskowe lub spoteczne, lokaty
promujace takie cele beda stanowié nie mniej niz 80% Aktywdéw Subfunduszu, a lokaty stanowigce
zrownowazone inwestycje w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzadzenia SFDR bedg stanowié nie
mniej niz 10% Aktywoéw Subfunduszu.

Art. 75.Inne ograniczenia inwestycyjne

1.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci swoich aktywdéw w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.
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Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosc¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywdw, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 4 ponizej, Subfundusz moze lokowac¢ nie wiecej niz 20% wartosci swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw
uczestnictwa funduszu =zagranicznego Ilub tytuldw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania.

Subfundusz moze lokowac nie wiecej niz 50% wartosci swoich aktywéw w tytuty uczestnictwa

kazdego z nastepujacych funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania:

a) iShares Global Infrastructure UCITS ETF USD (Dist), iShares Global Clean Energy UCITS ETF
USD (Dist) oraz iShares Global Water UCITS ETF USD (Dist) wydzielonych w ramach iShares
II plc,

b) iShares Ageing Population UCITS ETF USD (Acc), iShares Automation & Robotics UCITS ETF
USD (Acc), iShares Digital Security UCITS ETF, iShares Digitalisation UCITS ETF USD (Acc),
iShares Electric Vehicles and Driving Technology UCITS ETF USD (Acc), iShares Healthcare
Innovation UCITS ETF USD (Acc) wydzielonych w ramach iShares 1V plc,

c) iShares MSCI EM Consumer Growth UCITS ETF USD (Acc) wydzielonego w ramach iShares
V plc,

d) Invesco Elwood Global Blockchain UCITS ETF Acc wydzielonego w ramach Invesco Markets
IT plc,

e) Invesco KBW NASDAQ Fintech UCITS ETF Acc, Invesco Morningstar US Energy Infrastructure
MLP UCITS ETF Dist wydzielonego w ramach Invesco Markets plc,

f) L&G Artificial Intelligence UCITS ETF, L&G Battery Value-Chain UCITS ETF, L&G Cyber
Security UCITS ETF, L&G Ecommerce Logistics UCITS ETF, L&G ROBO Global Robotics and
Automation UCITS ETF wydzielonych w ramach Legal & General UCITS ETF Plc,

g) Lyxor MSCI Digital Economy ESG Filtered (DR) UCITS ETF - Acc, Lyxor Robotics & AI UCITS
ETF - Acc wydzielonych w ramach Lyxor Index Fund,

h) Nikko AM ARK Disruptive Innovation, Class A USD wydzielonego w ramach NIKKO AM
GLOBAL UMBRELLA FUND,

i) Amundi Smart City UCITS ETF, Amundi Smart Factory UCITS ETF wydzielonych w ramach
SICAV AMUNDI INDEX SOLUTIONS,

j) VanEck Vectors Video Gaming and eSports UCITS ETF wydzielonego w ramach VanEck
Vectors UCITS ETFs plc,

k) WisdomTree Artificial Intelligence UCITS ETF - USD Acc, WisdomTree Cloud Computing
UCITS ETF - USD Acc wydzielonych w ramach WISDOMTREE ISSUER ICAV.

taczna wartosc¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki

uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych

nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy, moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze =zagraniczne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg
powyzej 10 % aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich aktywoéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Subfundusz moze lokowac¢ do 30% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze lokowa¢ do 30% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktéorych mowa w ust. 8, przy czym fgczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
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Fundusz utrzymuje przynajmniej 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w sktadnikach Aktywoéw
Subfunduszu, ktére sa mozliwe do zbycia w czasie do 1 dnia bez uwzglednienia czasu na
rozrachunek transakcji. Przy okreslaniu czasu do zbycia instrumentu finansowego uwzglednia sie
$redni dzienny wolumen obrotu danym instrumentem finansowym.

Subfundusz jest obowigzany dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie zmian Statutu
w zakresie utworzenia Subfunduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich Aktywéw do wymagan okreslonych w
Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac interes Uczestnikow Funduszu.

Art. 76.Pozyczki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 77.Wysoko$¢ minimalnych wplat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 100,00 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz 1 000 ztotych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 1.000,00 ziotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz 100,00
ztotych.

skreslony

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 3 do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w stosunku do wszystkich Uczestnikéw Subfunduszu. Subfundusz moze
ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Subfunduszu lub
we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw Subfunduszu przypadkach do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w sytuacjach wskazanych ponizej:

1) w stosunku do Uczestnikédw Subfunduszu bedgcych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikdéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programoéw
emerytalnych,

3) skreslony
4) w innych przypadkach - na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 5, moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na Stronie
Internetowej.

Art. 78.Maksymalne wysokosci optat

1.
2.

Opftata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczyc:
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1) 5% srodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 5% sSrodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

3) 5% srodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczyc:

1) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Art. 79.Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 4, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywdéw nastepujace
koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich i bankowych oraz izb rozliczeniowych, w tym prowizje i
optaty za przechowywanie papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkow
bankowych (w tym przechowywanie Aktywdéw Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i
optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytéow i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych - do wysokosci 100 000 zt rocznie,

5) koszty optat sgadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogloszen i
publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym
optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu — do wysokosci iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy
istniejgcych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz kwoty 75 000 ztotych - za okres trwania
likwidacji,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu - do kwoty 75 000 ztotych za okres trwania
likwidaciji,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywdéw Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywdéw Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza, z wytaczeniem kosztow, o ktérych mowa w pkt 2) - do wysokosci 0,5%
$redniorocznej Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu rocznie,

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu - do wysokosci 0,2% S$redniorocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

11) wynagrodzenie Agenta Transferowego z tytulu prowadzenia Rejestru i Subrejestru - do
wysokosci 0,5% $redniorocznej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie,

12) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
ustugi obstugi prawnej, z wytgczeniem kosztéow obstugi prawnej zwigzanych z dziatalnoscig
inwestycyjng i doradczg w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu - do
wysokosci 25 000 zt w roku kalendarzowym,
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—-zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 5 i 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i
beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
panstwowe.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, jak tez koszty funkcjonowania Subfunduszu
przekraczajace limity wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 12. W imieniu Towarzystwa taka
decyzje podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajgce tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny ujecia w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktérych
wynikaja koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady
proporcjonalnosci dotyczg tylko Subfunduszy istniejgcych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty transakcji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego
zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczegolnosci koszty zwigzane z nabywaniem albo
zbywaniem lokat, dzieli sie proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych zostata dokonana
transakcja, proporcjonalnie do wartosci sktadnika bedacego przedmiotem transakcji dla danego
Subfunduszu.

Art. 80.Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem skfada sie z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzgadzanie Subfunduszem (,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie uzaleznionego od wynikéw zarzadzania
Subfunduszem (,wynagrodzenie zmienne”) w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu.

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 2,00% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od s$redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w danym roku
przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 2,00% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od s$redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w danym roku
przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii B.

3) 1,90% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od s$redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w danym roku
przypadajacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywdow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze srodkow
Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry bylo naliczane
wynagrodzenie.

Statut Subfunduszu przewiduje mozliwos¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego, uzaleznionego
od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach okreslonych w ust. 4 - 11. Przyjety wzorzec
stosowany jest dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie
zmienne moze zostac naliczone rowniez w przypadku osiggniecia przez Subfundusz ujemnej stopy
zwrotu w danym roku kalendarzowym.

Uzyte w niniejszym artykule terminy majg nastepujace znaczenie:
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a) Benchmark - wskaznik referencyjny, do ktoérego odnoszony jest wynik osiggniety na
poziomie danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérej obliczane jest wynagrodzenie
zmienne.

Struktura Benchmarku do dnia 31 grudnia 2024 r.:

Indeks Ticker Waga

MSCI ACWI Growth Net Total Return USD Index M1WDO0OO0OG Index 100%

Struktura Benchmarku od dnia 1 stycznia 2025 r.:

Indeks Ticker Waga
Bloomberg US 2000 Growth Total Return Index B2000GT Index 65%
Bloomberg World ex US Large & Mid Cap Growth Total WLDXUSGT Index 35%

Return Index USD

gdzie:

Bloomberg US 2000 Growth Total Return Index to indeks akcji wazony kapitalizacjq
rynkowgq, uzyskany na podstawie cztonkostwa w indeksie Bloomberg US 2000 (Bloomberg
Ticker: B2000GT Index),

Bloomberg World ex US Large & Mid Cap Growth Total Return Index USD to indeks
obejmujacy akcje duzych i srednich spotek z rynkéw rozwinietych i wschodzacych z
wytaczeniem Standéw Zjednoczonych, wazony kapitalizacjg rynkowa, obejmujacy 85%
kapitalizacji rynkowej mierzonego rynku (Bloomberg Ticker: WLDXUSGT Index).

b) Dzienna rentownos$é Benchmarku wyznaczana jest jako suma iloczyndéw dziennych stop
zwrotu z poszczegdlnych indekséw i przypisanych im wag, w kazdym Dniu Wyceny
Subfunduszu. Stopy zwrotu z poszczegolnych indekséw ustalane sg w kazdym Dniu Wyceny
jako zmiana wartosci indeksu w biezacym Dniu Wyceny w stosunku do wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny.

Stopa zwrotu z depozytu statoprocentowego, o ile jest on czescig wskaznika
referencyjnego, jest wyznaczana zgodnie z bazgq ACT/365 pomiedzy kolejnymi Dniami
Wyceny, po stawce z Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy na dany dzieA naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne wartos¢
ktéregokolwiek z powyzszych indeksdw nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do
obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartos¢ tego indeksu.

c) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny
kazdego roku kalendarzowego, z zastrzezeniem ust. 6;

d) Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu
kazdych 5 lat kalendarzowych. Pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie nie wczesniej niz
pierwszego Dnia Wyceny w 2023 roku i koriczy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2027 roku, z
zastrzezeniem ust. 6;

e) Rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym - stopa zwrotu z danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, obliczona jako iloraz Wartosci Aktywéw Netto przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w biezacym Dniu Wyceny przed uwzglednieniem
Rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny oraz Wartosci Aktywéw Netto
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii wyznaczong w ostatnim Dniu
Wyceny przed rozpoczeciem Okresu Rozliczeniowego, zaokraglonych do dwéch miejsc po
przecinku.

5. Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzied Wyceny rezerwe, ktorg zalicza
sie w ciezar kosztéw Subfunduszu, o ile zostang spetnione tacznie nastepujace warunki:
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Rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa jest wieksza niz rentowno$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;
nadwyzka, o ktérej mowa w lit. a), pokrywa w danym Okresie Odniesienia ewentualng
ujemng réznice z poprzednich Okresow Rozliczeniowych miedzy Rentownoscig Subfunduszu
w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, a
rentownoscig Benchmarku.

6. W przypadku rozpoczecia lub zakonficzenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej
kategorii w trakcie roku kalendarzowego:

a)

b)

c)

d)

na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje
sie, ze pierwszy dzien Okresu Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego przypada na pierwszy Dzien Wyceny nastepnego roku kalendarzowego, jezeli
dana kategoria Jednostek Uczestnictwa wystepuje na ten dzien;

pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu Odniesienia, o
ktérym mowa powyzej oraz konczy sie z uptywem roku kalendarzowego;

pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu Odniesienia dla tej
kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy sie ostatniego Dnia Wyceny po uptywie 5 lat
kalendarzowych.

W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktére przestaty wystepowaé w trakcie roku
kalendarzowego, wynagrodzenia zmiennego do konca tego roku kalendarzowego sie nie
nalicza.

7. W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, obliczana jest:

a)

Wartos$¢ procentowa wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym

SFow=max [ 0, (a + L) x ST ]
gdzie:
SFpw - procentowa warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

ST - wyrazona procentowo, maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszgca
20%, z tym, ze Towarzystwo ma prawo zmniejszy¢ wysokos$¢ obowigzujacej w nastepnym
roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego roku;

a - roéznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym, a
rentownoscig Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

a = Rrunp - ReencH

Rrunp — Rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym;

ReencH — rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie
geometryczne dziennych stép zwrotu na kazdy Dzien Wyceny z Benchmarku od poczatku
Okresu Rozliczeniowego;

R - oznacza rok biezacego Okresu Rozliczeniowego;

a4 - réznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-
4;

asz - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-
3;

a2 - réznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-
2;
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ai - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-

L - ujemna, pozostajaca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich
Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy Rentownoscig Subfunduszu i rentownoscig
Benchmarku;

Wartos¢ L jest ustalana w nastepujacy sposob:

I.
II.
I1I.
Iv.
V.
VI.
VII.
VIII.
IX.
X.
XI.

Ustala sie a4 w roku R-4,

Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i aa.

Ustala sie asz w roku R-3,

Do wyniku operacji z II dodaje sie wynik operacji z III,

Wyznacza sie mniejszg z dwdoch wartosci: zero i wynik operacji z 1V,
Ustala sie a2 w roku R-2,

Do wyniku operacji z V dodaje sie wynik operacji z VI,

Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i wynik operacji z VII,
Ustala sie a1 w roku R-1,

Do wyniku operacji z VIII dodaje sie wynik operacji z IX,

Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i wynik operacji z X, ustalajac w
ten sposdb L;

W 2023 roku wartos$¢ L wynosi 0%. W 2024 r. wartos¢ L ustala sie pomijajac kroki I-VIII.
W roku 2025 r. wartos$c¢ L ustala sie pomijajac kroki I-V. W 2026 r. wartos¢ L ustala sie
pomijajac kroki I-II.

b) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny

gdzie:

RSF = ( SFow — SFpw-1) x WANJUo x LJUpw

RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktéra moze
przyjmowac wartosci ujemne i dodatnie;

SFpw - procentowa warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym,
obliczona zgodnie z lit. a) powyzej, w Dniu Wyceny;

SFpw-1 — procentowa warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym,
obliczona zgodnie z lit. a) powyzej, w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJUo - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym Okres Rozliczeniowy;

LJUpw - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny;

c) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym

gdzie:

RSFow = max [ 0, RSF + RSFpw-1 — RSFpw op ]

RSFpw - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu

Wyceny;

RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z

lit. b);
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RSFpw-1 — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w
poprzednim Dniu Wyceny;

RSFpw_op - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie
od liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, obliczona zgodnie z lit. d);

d) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa

RSFpow_op = LJUODpw-1 / LJUpw-1 X RSFpw-1
gdzie:

LIJUODbw-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych po Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny;

LIJUpbw-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

RSFpw-1 — o0znacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym,
obliczong zgodnie z lit. c), w poprzednim Dniu Wyceny;

Przy spetnieniu powyzszych warunkéw, rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze byc¢ utworzona
réowniez wéwczas, gdy rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym (RFUND) jest ujemna,
ale wyzsza niz rentowno$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (RBENCH), to znaczy, gdy w
Okresie Rozliczeniowym spetniony jest warunek:

a =0 oraz Rrunp <0

Oznacza to, ze wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone i wyptacone Towarzystwu réwniez
w przypadku osiggniecia przez Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym Okresie
Rozliczeniowym.

Wartos¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy
niewyptaconych rezerw na wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie
od liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa, uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu
przy obliczaniu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

Ustalenie wysokos$ci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

a) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, w kwocie réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 7 lit. c);

b) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w
ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa, w kwocie réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 7 lit. d);

C) w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu - w przypadku
likwidacji Subfunduszu;

d) W przypadku potaczenia Subfunduszu 2z innym funduszem inwestycyjnym Ilub
subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, rezerwa na wynagrodzenie
zmienne utworzona w funduszu / subfunduszu inwestycyjnym przejmowanym podlega
potaczeniu z rezerwg na wynagrodzenie zmienne utworzong w funduszu / subfunduszu
inwestycyjnym przejmujacym w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpi potaczenie.

Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:

a) dlawynagrodzenia okreslonego w ust. 10 lit. a), w terminie 14 dni roboczych od zakonczenia
Okresu Rozliczeniowego;
b) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 10 lit. b), w terminie 14 dni roboczych od zakonczenia
miesigca, za dany miesiac;
c) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 10 lit. ¢), w terminie 14 dni roboczych od Dnia
Wyceny, w ktorym nastgpito ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.
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12. Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia

zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie
uchwaty.

ROZDZIAL XV. Subfundusz Strategia na min. 3 lata

Art. 81.Cel inwestycyjny

1.

2,

Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez lokowanie Aktywéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania z siedziba za granicg zaklasyfikowane
do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych lub dtuznych w proporcjach wskazanych w art.
84, a takze w celu zachowania ptynnosci — w dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty bankowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz w ramach stosowanej polityki inwestycyjnej promuje aspekty srodowiskowe lub
spoteczne. Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne poprzez lokowanie Aktywow
Subfunduszu w instrumenty wskazane w ust. 2, ktére stuzg osigganiu pozytywnego wptywu dla
czynnikdw zréwnowazonego rozwoju w zakresie aspektéw sSrodowiskowych lub spotecznych.
Subfundusz lokuje czes¢ Aktywow w instrumenty finansowe kwalifikowane jako zréwnowazone
inwestycje, w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzadzenia SFDR.

Art. 82.Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

Subfundusz moze lokowac aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, oraz papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym: London
Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1i 2, z tym
Ze tgczna wartosc tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli spetniajg warunki o ktérych mowa w art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy.
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W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo Iub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze
pobiera¢ optat za zbywanie Ilub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa
w art. 94a ust. 1 Ustawy.

Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne (w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktére redukuje ryzyko zabezpieczane
tym instrumentem do zera.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze:

1) takie Instrumenty Pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie czionkowskim Ilub na nastepujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa cztonkowskie): Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Japonia: Osaka Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bgrs, Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange,
NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Wielka Brytania: London
International Financial Futures and Options Exchange,

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktore Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

4) baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1 i 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

5) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
nastepujace podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo czionkowskie,
podlegajace nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tych panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibg na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.
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2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w
nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazaca;

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

6) baze dla tych instrumentéw stanowig instrumenty finansowe, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt
1i 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktéw terminowych (futures, forward),
b) opdji,
c) kontraktow swap.

Subfundusz zawierajac transakcje, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowigzany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta. Wartos$¢ ryzyka
kontrahenta nie moze przekroczy¢ 5% wartosci aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji
jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze wartos$¢ ta moze podlegac redukgcji, o ile kontrahent ustanowi
na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych papierach
wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos$c
papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych Baze Instrumentéw
Pochodnych.

Przepisu ust. 9 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych Baze stanowiq
indeksy.

Art. 83.Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 82 ust. 2, bedg w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentéow wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentow papierow wartosciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/
instytucji wspdlnego inwestowania,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegolnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania, w tym biezacego i prognozowanego
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4)

5)

6)

7)

trendu w danym segmencie rynku oraz biezgacego i prognozowanego poziomu ryzyka
rynkowego w danym segmencie rynku,

zakres, w jakim strategia inwestycyjna funduszu inwestycyjnego/instytucji wspodlnego
inwestowania uwzglednia wptyw na czynniki zrbwnowazonego rozwoju, ktére obejmuijg
kwestie srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z fadem korporacyjnym, przy czym z punktu
widzenia dziatalnosci lokacyjnej Subfunduszu szczegodlnie istotne jest dazenie do
ograniczenia udziatu emitentéw, ktérych dziatalno$¢ koliduje z zasadami inicjatywy Global
Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych, jak réwniez emitentéow, ktorzy przyczyniajg sie do
wzrostu ekspozycji Subfunduszu z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna), ekspozycji z
tytutu przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze paliw kopalnych, ekspozycji z tytutu
przedsiebiorstw zaangazowanych w produkcje, dystrybucje, sprzedaz wyrobdw tytoniowych
oraz ekspozycji zwigzanych z jurysdykcjami podatkowymi niechetnymi wspotpracy,

ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka podejmowanego
przez zarzadzajacego,

ocena wdrozonych proceséw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje oséb
zarzadzajacych funduszem, wiarygodnosc¢ firmy zarzadzajacej,

wyniki analiz instytucji, ktérych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegolnych funduszy.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 82 ust. 1 pkt 1, 2 i 4, bedg w szczegdlnosci:

1)
2)
3)

4)

5)

6)

ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na $wiecie,
aktualne poziomy wyceny w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego,

ocena dziatalnosci gospodarczej emitenta pod wzgledem wptywu na czynniki
zrownowazonego rozwoju, ktore obejmujg kwestie srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
tadem korporacyjnym, przy czym z punktu widzenia dziatalnosci lokacyjnej Subfunduszu
szczegdlnie istotne jest dazenie do ograniczenia udziatu emitentéw, ktérych dziatalnosc
koliduje z zasadami inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych, jak réwniez
emitentéw, ktdérzy przyczyniajga sie do wzrostu ekspozycji Subfunduszu z tytutu
kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna i bron biologiczna), ekspozycji z tytutu przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze
paliw kopalnych, ekspozycji z tytutu przedsiebiorstw zaangazowanych z produkcje,
dystrybucje, sprzedaz wyrobdéw tytoniowych oraz ekspozycji zwigzanych z jurysdykcjami
podatkowymi niechetnymi wspodtpracy. Ocena dziatalnosci gospodarczej emitenta pod
wzgledem wptywu na czynniki zréwnowazonego rozwoju dokonywana jest w oparciu o
metodyke powszechnie stosowang w branzy finansowej lub w oparciu o wtasng metodyke
Funduszu,

ocena sytuacji rynkowej na rynku diuznych papieréw wartosciowych, w tym biezacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat,

aktualny poziom wyceny instrumentéw udziatowych w relacji do jakosci modelu
biznesowego emitenta (obejmujgcego takze standardy zwigzane ze spotecznie
odpowiedzialnym inwestowaniem), ocena perspektyw wzrostu emitenta oraz poziom
ptynnosci rynkowej papieréw wartosciowych emitenta.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentownos$¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do
czasu jego trwania.
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Art. 84.Zasady dywersyfikacji lokat

1.

Fundusz lokuje co najmniej 65% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granicg, -certyfikaty
inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Fundusz lokuje od 0% do 35% Aktywdéw Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem
kategorie lokat dla Subfunduszu.

Fundusz lokuje od 0% do 30% Aktywow Subfunduszu w Instrumenty o Charakterze Udziatowym
oraz jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktére zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii
funduszy (subfunduszy) akcyjnych.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspdlnego inwestowania do danej kategorii funduszy, okreslonej w
ust. 3 decydujace znaczenie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1) zgodnie ze stosowanag politykg inwestycyjng tego funduszu/ subfunduszu/ instytucji
wspdlnego inwestowania co najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatowe
papiery wartosciowe (warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity
depozytowe) spotek, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1
wynosi co najmniej 66%.

Fundusz lokuje od 70% do 100% Aktywow Subfunduszu fgcznie w:
1) Instrumenty o Charakterze Dtuznym,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,
oraz

3) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania z siedzibg za granicg, certyfikaty inwestycyjne polskich funduszy
inwestycyjnych zamknietych, ktére zostaty zaklasyfikowane przez Fundusz do kategorii
funduszy (subfunduszy) dtuznych.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspdélnego inwestowania do danej kategorii funduszy okreslonej w
ust. 5, decydujace znaczenie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspdlnego
inwestowania co najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w
szczegolnosci takie jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy
zastawne, Instrumenty Rynku Pienieznego, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1
wynosi co najmniej 66%.

Fundusz lokuje nie wiecej niz 20% Aktywéw Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy
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inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg, inne niz
wskazane w ust. 3 i 4.

Ze wzgledu na promowane przez Subfundusz aspekty s$rodowiskowe lub spoteczne, lokaty
promujace takie cele bedg stanowi¢ nie mniej niz 80% Aktywoéw Subfunduszu, a lokaty stanowigce
zrébwnowazone inwestycje w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzadzenia SFDR bedg stanowi¢ nie
mniej niz 10% Aktywow Subfunduszu.

Art. 85.Inne ograniczenia inwestycyjne

1.

2.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartosc¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktdorych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywdw, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 4 ponizej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdw
uczestnictwa funduszu zagranicznego Iub tytutdw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania.

Subfundusz moze lokowac nie wiecej niz 50% wartosci swoich aktywdéw w tytuty uczestnictwa w
kazdym z nastepujgcych funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego inwestowania:

a) Invesco MSCI Europe ESG Universal Screened UCITS ETF Acc, Invesco MSCI USA ESG
Universal Screened UCITS ETF Acc, Invesco MSCI World ESG Universal Screened UCITS ETF
Acc, Invesco Quantitative Strategies ESG Global Equity Multi-Factor UCITS ETF Acc
wydzielonych w ramach Invesco Markets II plc,

b) Invesco S&P 500 ESG UCITS ETF Acc wydzielonego w ramach Invesco Markets plc,

c) iShares $ Corp Bond ESG UCITS ETF USD (Acc), iShares $ High Yield Corp Bond ESG UCITS
ETF, iShares Global Clean Energy UCITS ETF USD (Dist), iShares J.P. Morgan ESG $ EM Bond
UCITS ETF USD (Acc), iShares MSCI Europe SRI UCITS ETF EUR (Acc), iShares € Corp Bond
0-3yr ESG UCITS ETF, iShares € Corp Bond ESG UCITS ETF EUR (Dist), iShares € High Yield
Corp Bond ESG UCITS ETF EUR (Acc) wydzielonych w ramach iShares II plc.,

d) iShares $ Development Bank Bonds UCITS ETF USD (Acc), iShares € Govt Bond Climate
UCITS ETF EUR (Acc) wydzielone w ramach iShares III plc.,

e) iShares Ageing Population UCITS ETF USD (Acc), iShares Automation & Robotics UCITS ETF
USD (Acc), iShares Digital Security UCITS ETF, iShares Digitalisation UCITS ETF USD (Acc),
iShares Edge MSCI Europe Minimum Volatility ESG UCITS ETF EUR (Acc), iShares Electric
Vehicles and Driving Technology UCITS ETF USD (Acc), iShares Healthcare Innovation UCITS
ETF USD (Acc), iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF USD (Acc), iShares MSCI EM
IMI ESG Screened UCITS ETF USD (Acc), iShares MSCI EM SRI UCITS ETF USD (Acc),
iShares MSCI EMU ESG Screened UCITS ETF EUR (Acc), iShares MSCI EMU SRI UCITS ETF
EUR (Acc), iShares MSCI Europe ESG Screened UCITS ETF EUR (Acc), iShares MSCI Japan
SRI UCITS ETF, iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF USD (Acc), iShares MSCI USA
SRI UCITS ETF USD (Acc), iShares MSCI World SRI UCITS ETF EUR (Acc), iShares Refinitiv
Inclusion and Diversity UCITS ETF, iShares Smart City Infrastructure UCITS ETF USD (Acc)
wydzielonych w ramach iShares 1V plc.,

f) iShares Edge MSCI USA Minimum Volatility ESG UCITS ETF USD (Acc), iShares Edge MSCI
World Minimum Volatility ESG UCITS ETF USD (Acc) wydzieloych w ramach iShares VI plc.,

g) Lyxor 1 DAX® 50 ESG UCITS ETF (I) wydzielonego w ramach Lyxor 1, Lyxor MSCI Disruptive
Technology ESG Filtered (DR) UCITS ETF - Acc, Lyxor MSCI Digital Economy ESG Filtered
(DR) UCITS ETF - Acc, Lyxor MSCI Millennials ESG Filtered (DR) UCITS ETF - Acc, Lyxor
Global Gender Equality (DR) UCITS ETF - Acc, Lyxor MSCI Future Mobility ESG Filtered (DR)
UCITS ETF - Acc, Lyxor Global High Yield Sustainable Exposure UCITS ETF - Acc, Lyxor
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MSCI Smart Cities ESG Filtered (DR) UCITS ETF - Acc wydzielonych w ramach Lyxor Index
Fund SICAV,

h) Lyxor MSCI Europe ESG Leaders (DR) UCITS ETF - Acc, Lyxor Green Bond (DR) UCITS ETF
- Acc, Lyxor MSCI EM ESG Trend Leaders UCITS ETF - Acc, Lyxor MSCI World ESG Trend
Leaders (DR) UCITS ETF - Acc, Lyxor MSCI USA ESG Trend Leaders (DR) UCITS ETF - Acc,
Lyxor MSCI EMU ESG Trend Leaders (DR) UCITS ETF - Acc, Lyxor MSCI USA Climate Change
UCITS ETF - Acc, Lyxor Green Bond ESG Screened (DR) UCITS ETF - Acc, Lyxor MSCI World
Climate Change (DR) UCITS ETF - Acc, Lyxor S&P 500 Paris-Aligned Climate (EU PAB) (DR)
UCITS ETF - Acc, Lyxor S&P Global Developed Paris-Aligned Climate (EU PAB) (DR) UCITS
ETF - Acc, Lyxor S&P Eurozone Paris-Aligned Climate (EU PAB) (DR) UCITS ETF - Acc,Lyxor
S&P Europe Paris-Aligned Climate (EU PAB) (DR) UCITS ETF - Acc, Lyxor MSCI Europe
Climate Change (DR) UCITS ETF - Acc wydzielonych w ramach Lyxor Multi Units Luxembourg
SICAV.

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz

jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy

zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy, moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne Ilub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg
powyzej 10 % aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% wartosci swoich aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8, przy czym tgczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢é 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Poziom Zmodyfikowanej Duracji Subfunduszu nie moze przekroczy¢ 6.

Fundusz utrzymuje przynajmniej 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w sktadnikach Aktywoéw
Subfunduszu, ktére sa mozliwe do zbycia w czasie do 1 dnia bez uwzglednienia czasu na
rozrachunek transakcji. Przy okreslaniu czasu do zbycia instrumentu finansowego uwzglednia sie
$redni dzienny wolumen obrotu danym instrumentem finansowym.

Subfundusz jest obowigzany dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie zmian statutu
w zakresie utworzenia Subfunduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich Aktywéw do wymagan okreslonych w
Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac interes Uczestnikow Funduszu.

Art. 86.Pozyczki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 87.Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez
85/121



n -I-FI Statut Gotowe Strategie

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 100,00 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz 100 ztotych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B, pierwsza wptata srodkoéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 200 000 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 1 000 ztotych.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkdéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 1.000,00 zfotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz 100 ztotych.

skreslony

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 3, do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w stosunku do wszystkich Uczestnikéw Subfunduszu. Subfundusz moze
ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikéw Subfunduszu lub
we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw Subfunduszu przypadkach do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w sytuacjach wskazanych ponizej:

1) w stosunku do Uczestnikédw Subfunduszu bedgcych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikdéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programoéw
emerytalnych,

3) skreslony
4) w innych przypadkach - na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktéorych mowa w ust. 4, moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na Stronie
Internetowe;j.

Art. 88.Maksymalne wysokosci optat

2.
3.

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczyc:

1) 3% s$rodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 3% sSrodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

3) 3% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C,

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze

przekroczyc:

1) 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 2% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Art. 89.Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 4, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywdw nastepujace
koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

2) koszty prowizji i optat maklerskich i bankowych oraz izb rozliczeniowych, w tym prowizje i
optaty za przechowywanie papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkow
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bankowych (w tym przechowywanie Aktywdéw Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i
optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i praw
majatkowych,

3) koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytdéw i pozyczek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentdw z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych — do wysokosci 100 000 zt rocznie,

5) koszty optat sadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogtoszen i
publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

6) podatkiiinne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe i samorzgdowe, w tym
optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu - do wysokosci iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy
istniejgcych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz kwoty 75.000 ztotych - za okres trwania
likwidaciji,

8) wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu - do kwoty 75 000 ztotych za okres trwania
likwidacji,

9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywdéw Subfunduszy, Aktywdédw Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Warto$s¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza, z wylaczeniem kosztéow, o ktéorych mowa w pkt 2) - do wysokosci 0,5%
$redniorocznej Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu rocznie,

10) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych Subfunduszu - do wysokosci 0,2% S$redniorocznej
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu rocznie,

11) wynagrodzenie Agenta Transferowego z tytulu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i
Subrejestru - do wysokosci 0,5% s$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,

12) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
ustugi obstugi prawnej, z wytaczeniem kosztéw obstugi prawnej zwigzanych z dziatalnoscig
inwestycyjng i doradczg w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu -
do wysokosci 25 000 zt w roku kalendarzowym,

-zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 5 i 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i
beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez witasciwe organy
panstwowe.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, jak tez koszty funkcjonowania Subfunduszu
przekraczajace limity wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo ze $srodkow wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podjaé¢ decyzje o pokrywaniu kosztdw przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 2 - 12. W imieniu Towarzystwa taka
decyzje podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu obcigzajg poszczegolne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny ujecia w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktérych
wynikajg koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady
proporcjonalnosci dotycza tylko Subfunduszy istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty transakcji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego
zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem
lokat, dzieli sie proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych zostata dokonana transakcja,
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proporcjonalnie do wartosci sktadnika bedacego przedmiotem transakcji dla danego Subfunduszu.

Art. 90.Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem sktada sie z nastepujacych czesci:
1) wynagrodzenia statego za zarzgadzanie Subfunduszem (,wynagrodzenie state”),

2) wynagrodzenia zmiennego =za zarzadzanie uzaleznionego od wynikdow zarzadzania
Subfunduszem (,wynagrodzenie zmienne”) w odniesieniu do kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu,

Wynagrodzenia state za zarzgdzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 2,00% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku
przypadajgacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,90% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od s$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku
przypadajgacej na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,90% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii C.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze srodkow
Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktéry byto naliczane
wynagrodzenie.

Statut Subfunduszu przewiduje mozliwo$¢ pobierania wynagrodzenia zmiennego, uzaleznionego
od wynikéw zarzadzania Subfunduszem, na zasadach okreslonych w ust. 4 — 11. Przyjety wzorzec
stosowany jest dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Wynagrodzenie
zmienne moze zostac¢ naliczone rowniez w przypadku osiggniecia przez Subfundusz ujemnej stopy
zwrotu w danym roku kalendarzowym.

Uzyte w niniejszym artykule terminy majg nastepujace znaczenie:

a) Benchmark - wskaznik referencyjny, do ktérego odnoszony jest wynik osiggniety na
poziomie danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérej obliczane jest wynagrodzenie
zmienne.

Struktura Benchmarku do dnia 31 grudnia 2024 r.:

Indeks Ticker Waga
Bloomberg Global Aggregate Bond USD Hedged index LEGATRUH Index 90%
MSCI ACWI Net Total Return USD Index (All Countries NDUEACWEF Index 10%
World Index)

Struktura Benchmarku od dnia 1 stycznia 2025 r.:

Indeks Ticker Waga
Bloomberg Global Aggregate Bond Index 3-5 USD-hedged |H03451US Index 85%
Bloomberg World Large & Mid Cap Total Return Index WORLDT Index 15%
gdzie:

88/121



n -I-FI Statut Gotowe Strategie

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Bloomberg Global Aggregate Bond Index 3-5 USD-hedged oznacza 3 - 5-letni indeks
$ledzacy obligacje o terminie zapadalnosci 3-5 lat z flagowego indeksu Global Aggregate
Index (Bloomberg Ticker: H03451US Index),

Bloomberg World Large & Mid Cap Total Return Index oznacza indeks gietdowy
wazony kapitalizacjg rynkowg akgcji, ktéry obejmuje 85% kapitalizacji rynkowej mierzonego
rynku (Bloomberg Ticker: WORLDT Index).

b) Dzienna rentownos$¢ Benchmarku wyznaczana jest jako suma iloczynéw dziennych stop
zwrotu z poszczegdlnych indekséw i przypisanych im wag, w kazdym Dniu Wyceny
Subfunduszu. Stopy zwrotu z poszczegolnych indekséw ustalane sg w kazdym Dniu Wyceny
jako zmiana wartosci indeksu w biezagcym Dniu Wyceny w stosunku do wartosci z
poprzedniego Dnia Wyceny.

Stopa zwrotu z depozytu statoprocentowego, o ile jest on czesciq wskaznika
referencyjnego, jest wyznaczana zgodnie z bazgq ACT/365 pomiedzy kolejnymi Dniami
Wyceny, po stawce z Dnia Wyceny.

W przypadku, gdy na dany dzieA naliczania rezerwy na wynagrodzenie zmienne wartos¢
ktéregokolwiek z powyzszych indeksdw nie zostanie wyznaczona i opublikowana, do
obliczen zostanie zastosowana ostatnia dostepna wartos$¢ tego indeksu.

c) Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny
kazdego roku kalendarzowego, z zastrzezeniem ust. 6;

d) Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu
kazdych 5 lat kalendarzowych. Pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie nie wczesniej niz
pierwszego Dnia Wyceny w 2023 roku i konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny w 2027 roku, z
zastrzezeniem ust. 6;

e) Rentownosé¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym - stopa zwrotu z danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa, obliczona jako iloraz Wartosci Aktywéw Netto przypadajacych na
Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w biezacym Dniu Wyceny przed uwzglednieniem
Rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny oraz Wartosci Aktywdéw Netto
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii wyznaczong w ostatnim Dniu
Wyceny przed rozpoczeciem Okresu Rozliczeniowego, zaokraglonych do dwdch miejsc po
przecinku.

5. Na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa tworzy sie na kazdy Dzien Wyceny rezerwe, ktérg zalicza
sie w ciezar kosztéw Subfunduszu, o ile zostang spetnione tacznie nastepujace warunki:

a) Rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii
Jednostek Uczestnictwa jest wieksza niz rentowno$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

b) nadwyzka, o ktérej mowa w lit. a), pokrywa w danym Okresie Odniesienia ewentualng
ujemng réznice z poprzednich Okresow Rozliczeniowych miedzy Rentownoscig Subfunduszu
w Okresie Rozliczeniowym w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa, a
rentownoscig Benchmarku.

6. W przypadku rozpoczecia lub zakonczenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu danej
kategorii w trakcie roku kalendarzowego:

a) na potrzeby stosowania zasad naliczania i pobierania wynagrodzenia zmiennego przyjmuje
sie, Zze pierwszy dzien Okresu Odniesienia dla naliczania i pobierania wynagrodzenia
zmiennego przypada na pierwszy Dzien Wyceny nastepnego roku kalendarzowego, jezeli
dana kategoria Jednostek Uczestnictwa wystepuje na ten dzien;

b) pierwszy Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu Odniesienia, o
ktérym mowa powyzej oraz konczy sie z uptywem roku kalendarzowego;

c) pierwszy Okres Odniesienia rozpoczyna sie z pierwszym dniem Okresu Odniesienia dla tej
kategorii Jednostek Uczestnictwa oraz konczy sie ostatniego Dnia Wyceny po uptywie 5 lat
kalendarzowych.

d) W przypadku kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktore przestaty wystepowac¢ w trakcie roku
kalendarzowego, wynagrodzenia zmiennego do konca tego roku kalendarzowego sie nie
nalicza.

7. W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostek
Uczestnictwa, obliczana jest:
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a) Wartos¢ procentowa wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym

SFow=max [ 0, (a + L) x ST ]
gdzie:
SFpow - procentowa warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym;

ST - wyrazona procentowo, maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego wynoszgca
20%, z tym, ze Towarzystwo ma prawo zmniejszy¢ wysokos$¢ obowigzujacej w nastepnym
roku kalendarzowym stawki wynagrodzenia zmiennego przed rozpoczeciem tego roku;

a - rdéznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym, a
rentownoscig Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;

a = Rrunp - ReencH

Rrunp — Rentownos$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym;

ReencH - rentownos$¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym obliczona jako ztozenie
geometryczne dziennych stép zwrotu na kazdy Dzien Wyceny z Benchmarku od poczatku
Okresu Rozliczeniowego;

R - oznacza rok biezacego Okresu Rozliczeniowego;

a4 - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-
4;

asz - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-
3;

az - roznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-
2;

ai - réznica pomiedzy Rentownoscig Subfunduszu, a rentownoscig Benchmarku w roku R-
1;

L - ujemna, pozostajgca do pokrycia w danym Okresie Odniesienia z poprzednich
Okreséw Rozliczeniowych, réznica miedzy Rentownoscig Subfunduszu i rentownoscig
Benchmarku;

Wartos¢ L jest ustalana w nastepujacy sposob:

I. Ustala sie a4 w roku R-4,

II. Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i aa.

III. Ustala sie as w roku R-3,

Iv. Do wyniku operacji z II dodaje sie wynik operacji z III,

V. Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i wynik operacji z 1V,

VI. Ustala sie a2 w roku R-2,

VII. Do wyniku operacji z V dodaje sie wynik operacji z VI,

VIII. Wyznacza sie mniejszg z dwdch wartosci: zero i wynik operacji z VII,

IX. Ustala sie a1 w roku R-1,

X. Do wyniku operacji z VIII dodaje sie wynik operacji z IX,

XI. Wyznacza sie mniejszg z dwoch wartosci: zero i wynik operacji z X, ustalajagc w
ten sposdb L;
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W 2023 roku wartos$¢ L wynosi 0%. W 2024 r. wartosc L ustala sie pomijajac kroki I-VIII.
W roku 2025 r. wartosc¢ L ustala sie pomijajac kroki I-V. W 2026 r. wartos¢ L ustala sie
pomijajac kroki I-II.

b) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny
RSF = ( SFow — SFpw-1) x WANJUo x LJUpw
gdzie:

RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, ktdéra moze
przyjmowac wartosci ujemne i dodatnie;

SFpw - procentowa warto$¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym,
obliczona zgodnie z lit. a) powyzej, w Dniu Wyceny;

SFpw-1 — procentowa wartos¢ wynagrodzenia zmiennego w Okresie Rozliczeniowym,
obliczona zgodnie z lit. a) powyzej, w poprzednim Dniu Wyceny;

WANJU, - Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej
kategorii w ostatnim Dniu Wyceny poprzedzajacym Okres Rozliczeniowy;

LJUpw - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny;

¢) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym

RSFow = max [ 0, RSF + RSFpw-1 — RSFow op ]
gdzie:

RSFpw - rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w Dniu
Wyceny;

RSF - dzienna rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny obliczona zgodnie z
lit. b);

RSFpw-1 — rezerwa na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym obliczona w
poprzednim Dniu Wyceny;

RSFpw_op - rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie
od liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, obliczona zgodnie z lit. d);

d) Rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczona w Dniu Wyceny proporcjonalnie od liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa

RSFpw_op = LJUODpw-1 / LJUpw-1 X RSFpw-1
gdzie:

LIJUODbw-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii odkupionych po Wartosci
Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny;

LJUpbw-1 - liczba Jednostek Uczestnictwa danej kategorii w poprzednim Dniu Wyceny;

RSFpw-1 — 0znhacza rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym,
obliczong zgodnie z lit. ¢), w poprzednim Dniu Wyceny;

8. Przy spetnieniu powyzszych warunkow, rezerwa na wynagrodzenie zmienne moze by¢ utworzona
réwniez wéwczas, gdy rentownos¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym (RFUND) jest ujemna,
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ale wyzsza niz rentownos¢ Benchmarku w Okresie Rozliczeniowym (RBENCH), to znaczy, gdy w
Okresie Rozliczeniowym spetniony jest warunek:

a =20 oraz Rrunp <0

Oznacza to, ze wynagrodzenie zmienne moze zosta¢ naliczone i wyptacone Towarzystwu rowniez
w przypadku osiggniecia przez Subfundusz ujemnej stopy zwrotu w danym Okresie
Rozliczeniowym.

Warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz sumy
niewyptaconych rezerw na wynagrodzenie zmienne naliczonych w Dniu Wyceny proporcjonalnie
od liczby odkupionych Jednostek Uczestnictwa, uwzglednia sie jako zobowigzanie Subfunduszu
przy obliczaniu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii.

Ustalenie wysokos$ci wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

a) w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym, w kwocie réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym, o ktérej mowa w ust. 7 lit. c);

b) w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w
ktorym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa, w kwocie réwnej rezerwie na
wynagrodzenie zmienne naliczanej w Dniu Wyceny proporcjonalnie od liczby odkupionych
Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w ust. 7 lit. d);

C) w Dniu Wyceny poprzedzajacym dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu - w przypadku
likwidacji Subfunduszu;

d) W przypadku potaczenia Subfunduszu z innym funduszem inwestycyjnym lub
subfunduszem wydzielonym w funduszu inwestycyjnym, rezerwa na wynagrodzenie
zmienne utworzona w funduszu / subfunduszu inwestycyjnym przejmowanym podlega
potaczeniu z rezerwg na wynagrodzenie zmienne utworzong w funduszu / subfunduszu
inwestycyjnym przejmujacym w Dniu Wyceny, w ktérym nastgpi potaczenie.

Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu:

a) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 10 lit. a), w terminie 14 dni roboczych od zakonczenia
Okresu Rozliczeniowego;

b) dla wynagrodzenia okreslonego w ust. 10 lit. b), w terminie 14 dni roboczych od zakonczenia
miesigca, za dany miesiqc;

C) dla wynagrodzenia okres$lonego w ust. 10 lit. ¢), w terminie 14 dni roboczych od Dnia
Wyceny, w ktorym nastgpito ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia

zmiennego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie

uchwaty.

ROZDZIAL XVI. Subfundusz Emerytura 2035

Art. 91.Cel inwestycyjny

1.

2.

Celem Subfunduszu jest dtugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez lokowanie wiekszosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, z zatozeniem
zmiennej w czasie alokacji aktywow, ukierunkowanej na stopniowe zmniejszanie udziatu
Instrumentow o Charakterze Udzialowym w miare zblizania sie Docelowej Daty, ktorg w
przypadku Subfunduszu stanowi 2035 rok. W celu zachowania ptynnosci dopuszczalne sq
inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty bankowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nie jest subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktérym mowa w ustawie z dnia 4
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pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych.

Subfundusz w ramach stosowanej polityki inwestycyjnej promuje aspekty $rodowiskowe lub
spoteczne. Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne poprzez lokowanie Aktywow
Subfunduszu w instrumenty wskazane w ust. 2, ktére stuzg osigganiu pozytywnego wptywu dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju w zakresie aspektow sSrodowiskowych lub spotecznych.
Subfundusz lokuje czes¢ Aktywdéw w instrumenty finansowe kwalifikowane jako zréwnowazone
inwestycje, w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzadzenia SFDR.

Art. 92.Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

Subfundusz moze lokowac aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim oraz papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym: London
Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierdéw lub instrumentoéw,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, z tym
Ze taczna wartosc tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli spetniajg warunki o ktérych mowa w art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy.

W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej
Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze pobiera¢ optat
za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych lub
tytutdw uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu mogqg byc¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, Zze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa
w art. 94a ust. 1 Ustawy.

Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktére redukuje ryzyko zabezpieczane
tym instrumentem do zera.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze:

1) takie Instrumenty Pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium
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Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie czionkowskim Iub na nastepujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa cztonkowskie): Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Japonia: Osaka Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bgrs, Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange,
NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Wielka Brytania: London
International Financial Futures and Options Exchange,

umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiana:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1 i 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1)

2)

3)

4)
5)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
nastepujgce podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie,
podlegajagce nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tych panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzibag na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.

instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwej;

instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w
nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazaca;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;:

a) kursdw, cen lub wartosci papieréow wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztoéci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;
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6) baze dla tych instrumentdéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt
1i 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktéw terminowych (futures, forward),
b) opdiji,
c) kontraktow swap.

Subfundusz zawierajgc transakcje, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowigzany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta. Warto$¢ ryzyka
kontrahenta nie moze przekroczy¢ 5% wartosci aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji
jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze wartos¢ ta moze podlegac redukcji, o ile kontrahent ustanowi
na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w Srodkach pienieznych, zbywalnych papierach
wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos$c
papierow wartosciowych lub Instrumentédw Rynku Pienieznego stanowigcych Baze Instrumentéw
Pochodnych.

Przepisu ust. 9 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych Baze stanowig
indeksy.

Art. 93.Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 92 ust. 2 bedg w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz
bedzie madgt sie tego dowiedziec),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentéw papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/
instytucji wspdlnego inwestowania,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdlnych segmentach rynku papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania, w tym biezacego i prognozowanego
trendu rynku oraz biezgcego i prognozowanego poziomu wyceny,

3a) =zakres, w jakim strategia inwestycyjna funduszu inwestycyjnego/instytucji wspodlnego
inwestowania uwzglednia wptyw na czynniki zrbwnowazonego rozwoju, ktére obejmujg
kwestie srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z tadem korporacyjnym, przy czym z punktu
widzenia dziatalnosci lokacyjnej Subfunduszu szczegdlnie istotne jest dazenie do
ograniczenia udziatu emitentéw, ktérych dziatalno$¢ koliduje z zasadami inicjatywy Global
Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych, jak rowniez emitentéw, ktdérzy przyczyniajq sie do
wzrostu ekspozycji Subfunduszu z tytutu kontrowersyjnych rodzajéow broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna), ekspozycji z
tytutu przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych, ekspozycji z tytutu
przedsiebiorstw zaangazowanych w produkcje, dystrybucje, sprzedaz wyrobdéw tytoniowych
oraz ekspozycji zwigzanych z jurysdykcjami podatkowymi niechetnymi wspétpracy,

4) ocena relacji osigganych wynikow inwestycyjnych w stosunku do ryzyka inwestycyjnego,
5) ocena wdrozonych proceséw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje o0so6b
zarzadzajacych funduszem, wiarygodnosc¢ firmy zarzadzajacej,
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6) wyniki analiz instytucji, ktérych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegdlnych funduszy,

7) ptynnosc inwestycji oraz poziom kosztéw zarzadzania.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktorych mowa w art. 92 ust. 1 pkt 1, 2 i 4, bedq w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na Swiecie,
2) ocena fundamentalna emitenta,

2a) ocena dziatalnosci gospodarczej emitenta pod wzgledem wpltywu na czynniki
zrownowazonego rozwoju, ktore obejmujg kwestie sSrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
tadem korporacyjnym. Ocena dziatalnosci gospodarczej emitenta pod wzgledem wptywu na
czynniki zrownowazonego rozwoju dokonywana jest w oparciu o metodologie powszechnie
stosowang w branzy finansowej lub w oparciu o wiasng metodologie Funduszu, przy
czym z punktu widzenia dziatalnosci lokacyjnej Subfunduszu szczegodlnie istotne jest dgzenie
do ograniczenia udziatu emitentéw, ktérych dziatalnos$¢ koliduje z zasadami inicjatywy
Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych, jak roéwniez emitentéw, ktdérzy przyczyniajq sie do
wzrostu ekspozycji Subfunduszu z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna), ekspozycji z
tytutu przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze paliw kopalnych, ekspozycji z tytutu
przedsiebiorstw zaangazowanych w produkcje, dystrybucje, sprzedaz wyrobow tytoniowych
oraz ekspozycji zwigzanych z jurysdykcjami podatkowymi niechetnymi wspodtpracy. Ocena
dziatalnosci gospodarczej emitenta pod wzgledem wptywu na czynniki zréwnowazonego
rozwoju dokonywana jest w oparciu o metodyke powszechnie stosowang w branzy
finansowej lub w oparciu o wtasng metodyke Funduszu,

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dtuznych papieréw wartosciowych,
4) aktualne poziomy wyceny w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego,

5) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentownos¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do
czasu jego trwania.

Art. 94.Zasady dywersyfikacji lokat

1.

Fundusz lokuje co najmniej 60% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, certyfikaty
inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

Fundusz lokuje od 0% do 40% Aktywdéw Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem
kategorie lokat dla Subfunduszu.

Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy Instrumenty o Charakterze Dtuznym oraz Instrumenty
o Charakterze Udziatlowym jest zmienna w czasie, z zatozeniem stopniowego ograniczania
dopuszczalnego udziatu funduszy o charakterze akcyjnym oraz innych Instrumentéw o
Charakterze Udziatowym w miare zblizania sie Docelowej Daty, ktorg w przypadku Subfunduszu
stanowi 2035 rok. Od dnia utworzenia Subfunduszu dopuszczalna alokacja Aktywéw Subfunduszu
pomiedzy podstawowe klasy aktywdw (instrumenty dtuzne oraz instrumenty udziatowe) bedzie
zmienna w poszczegdlnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, ksztattujac sie zgodnie z
limitami wskazanymi ponizej:

1) wlatach 2023 - 2026:
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a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od
35% do 55%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym
depozyty - od 45% do 65%;

2) wlatach 2027 - 2030:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatowym - od
25% do 45%;

b) fundusze o charakterze dltuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuzne, w tym
depozyty - od 55% do 75%;

3) wlatach 2031 - 2034:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz inne Instrumenty o Charakterze Udziatowym -
od 15% do 35%;

b) fundusze o charakterze dltuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym
depozyty - od 65% do 85%;

4) po 2034 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udzialowym - od
5% do 25%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym
depozyty - od 75% do 95%.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspdlnego inwestowania do kategorii funduszy o charakterze
akcyjnym decydujace znaczenie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkow:

1) zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspdlnego
inwestowania co najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatowe papiery
wartosciowe (warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe)
spotek, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1
wynosi co najmniej 66%.

Ze wzgledu na promowane przez Subfundusz aspekty s$rodowiskowe lub spoteczne, lokaty
promujace takie cele bedg stanowi¢ nie mniej niz 80% Aktywéw Subfunduszu, a lokaty stanowigce
zrownowazone inwestycje w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzadzenia SFDR bedg stanowié nie
mniej niz 10% Aktywdéw Subfunduszu.

Art. 95.Inne ograniczenia inwestycyjne

1.

2.

Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 5% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartosc¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotow, w ktorych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywdw, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 4 ponizej, Subfundusz nie moze lokowac wiecej niz 20% wartosci swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutdow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspodlnego
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inwestowania.

Subfundusz moze lokowac nie wiecej niz 50% wartosci swoich aktywdéw w tytuty uczestnictwa w
kazdym z nastepujgcych funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania:

a) AMUNDI ETF DAX UCITS ETF, AMUNDI ETF MSCI EUROPE HEALTHCARE UCITS ETF
wydzielonych w ramach Amundi Asset Management,

b) AMUNDI CAC 40 UCITS ETF, AMUNDI EURO STOXX 50 UCITS ETF, AMUNDI INDEX MSCI
EMERGING MARKETS UCITS ETF, AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ETF, AMUNDI MSCI EUROPE
UCITS ETF, AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF (EUR), AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF
(USD), Amundi Index S&P 500 ESG UCITS ETF, AMUNDI S&P 500 UCITS ETF (EUR), AMUNDI
S&P 500 UCITS ETF (USD), AMUNDI US TREASURY 7-10 UCITS ETF wydzielonych w ramach
Amundi Index Solutions,

c) Invesco Nasdaq 100 UCITS ETF wydzielonego w ramach Invesco Markets III plc,

d) Invesco EURO STOXX 50 UCITS ETF , Invesco MSCI Emerging Markets UCITS ETF, Invesco
NASDAQ Biotech UCITS ETF, Invesco Real Estate S&P US Select Sector UCITS ETF, Invesco
S&P 500 ESG UCITS ETF, Invesco S&P 500 UCITS ETF, Invesco S&P SmallCap 600 UCITS
ETF, Invesco STOXX Europe 600 Optimised Technology UCITS ETF, Invesco Technology S&P
US Select Sector UCITS ETF wydzielonych w ramach Invesco Markets plc,

e) iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF wydzielonego w ramach iShares II plc,

f) iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares European Property Yield UCITS ETF
wydzielonych w ramach iShares plc,

g) iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF, iShares S&P Consumer Discretionary UCITS
ETF wydzielonych w ramach iShares V plc,

h) iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF, iShares Core MSCI EMU UCITS ETF, iShares Core
S&P 500 UCITS ETF, iShares MSCI EM Asia UCITS ETF, iShares MSCI USA Small Cap UCITS
ETF, iShares NASDAQ 100 UCITS ETF wydzielonych w ramach iShares VII plc,

i) Lyxor STOXX Europe 600 Healthcare UCITS ETF wydzielonego w ramach Lyxor Index Fund,

j) Lyxor CAC 40 UCITS ETF, Lyxor MSCI India UCITS ETF wydzielonych w ramach MULTI UNITS
FRANCE,

k) Lyxor DAX UCITS ETF, Lyxor WIG 20 UCITS ETF wydzielonych w ramach MULTI UNITS
LUXEMBOURG,

1) SPDR S&P 500 UCITS ETF wydzielonego w ramach SSGA SPDR ETFs Europe I plc,

m) SPDR RUSSELL 2000 U.S. Small Cap UCITS ETF wydzielonego w ramach SSGA SPDR ETFs
Europe II plc,

n) Xtrackers MSCI AC Asia ex Japan Swap UCITS ETF, Xtrackers DBLCI Commodity Optimum
Yield Swap UCITS ETF, Xtrackers FTSE China 50 UCITS ETF wydzielonych w ramach
Xtrackers.

taczna wartosc¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy, moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze =zagraniczne lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg
powyzej 10 % aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% wartosci swoich aktywoéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Subfundusz moze lokowac¢ do 35% wartosci swoich aktywow w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywdw Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktéorych mowa w ust. 8, przy czym fgczna wartos¢
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.
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Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 oraz 9, w stosunku do
papieréw wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski. W przypadku, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu, Subfundusz jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji, z tym,
ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Poziom Zmodyfikowanej Duracji Subfunduszu nie moze przekroczyc 6.

Fundusz utrzymuje przynajmniej 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w skfadnikach Aktywow
Subfunduszu, ktére sg mozliwe do zbycia w czasie do 1 dnia bez uwzglednienia czasu na
rozrachunek transakcji. Przy okreslaniu czasu do zbycia instrumentu finansowego uwzglednia sie
éredni dzienny wolumen obrotu danym instrumentem finansowym.

Subfundusz jest obowigzany dostosowaé¢ strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie zmian Statutu
w zakresie utworzenia Subfunduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich Aktywdéw do wymagan okreslonych w
Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac interes Uczestnikéw Funduszu.

Art. 96.Pozyczki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zacigga¢, wylgcznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 97.Wysokos¢ minimalnych wptat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu

1.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata srodkow pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 100,00 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywane sgq w ramach IKE. W przypadku wptat dokonywanych
na podstawie umowy o prowadzenie IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty nie moze byc¢
nizsza niz 400 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie
o prowadzenie IKE okresli¢ nizsze minimalne wptaty, nie mniejsze niz 1 zt.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkdéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 1.000,00 ziotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz 100,00
ztotych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D zbywane sqg w ramach IKZE. W przypadku wptat dokonywanych
na podstawie umowy o prowadzenie IKZE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty nie moze byc¢
nizsza niz 400 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie
o prowadzenie IKZE okresli¢ nizsze minimalne wptaty, nie mniejsze niz 1 zi.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 3 do wartosci nie

mniejszej niz 1 zt, w stosunku do wszystkich Uczestnikédw Subfunduszu. Subfundusz moze

ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub

we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw Subfunduszu przypadkach do wartosci nie

mniejszej niz 1 zt, w sytuacjach wskazanych ponizej:

1) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikdéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikédw Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub
IKZE,
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4)

w innych przypadkach - na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

6. Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktéorych mowa w ust. 4, moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na Stronie
Internetowej.

Art. 98.Maksymalne wysokosci oplat

1. Optata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze

przekroczyc:

1) 5% s$rodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 5% Srodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

3) 5% srodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C,

4) 5% srodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa

kategorii D.

3. Stawka opfaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze

przekroczyc:

1) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
4) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Art. 99.Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1. Z uwzglednieniem postanowien ust. 4, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywdow nastepujace
koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1)
2)

3)
4)

5)

6)

7)

8)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem,

koszty prowizji i optat maklerskich i bankowych oraz izb rozliczeniowych, w tym prowizje i
optaty za przechowywanie papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw
bankowych (w tym przechowywanie Aktywdw Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i
optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosSciowych i praw
majatkowych,

koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych - do wysokosci 100 000 zt rocznie,

koszty optat sgadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogtoszen i
publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym
optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

wynagrodzenie likwidatora Funduszu - do wysokosci iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy
istniejacych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz kwoty 75 000 ztotych - za okres trwania
likwidacji,
wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu - do kwoty 75 000 ziotych za okres trwania
likwidacji,
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9) wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywdéw Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywow Funduszu i Aktywdéw Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywoéw
Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza, z wytgczeniem kosztow, o ktéorych mowa w pkt 2) - do wysokosci 0,5%
sredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

10) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu - do wysokosci 0,2% S$redniorocznej
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu rocznie,

11) wynagrodzenia Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i
Subrejestru - do wysokosci 0,5% sSredniorocznej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu
rocznie,

12) koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczgcych na rzecz Funduszu
ustugi obstugi prawnej, z wytaczeniem kosztow obstugi prawnej zwigzanych z dziatalnoscig
inwestycyjng i doradczg w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu - do
wysokosci 25 000 zt w roku kalendarzowym,

-zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 5i 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i
beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
panstwowe.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, jak tez koszty funkcjonowania Subfunduszu
przekraczajace limity wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo ze $srodkéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podjaé¢ decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 - 12. W imieniu Towarzystwa takg
decyzje podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sq pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny ujecia w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktorych
wynikajgq koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedtug zasady
proporcjonalnosci dotyczg tylko Subfunduszy istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty transakcji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego
zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem
lokat, dzieli sie proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych zostata dokonana transakcja,
proporcjonalnie do wartosci sktadnika bedacego przedmiotem transakcji dla danego Subfunduszu.

Art. 100. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

2.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem obejmuje wytacznie wynagrodzenie
state za zarzadzanie Subfunduszem (,wynagrodzenie state”).

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 1,50% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,10% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,40% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej

na Jednostki Uczestnictwa kategorii C,
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4) 1% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii D.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze Srodkéw
Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry bylo naliczane
wynagrodzenie.

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
statego. W imieniu Towarzystwa taka decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XVII. Subfundusz Emerytura 2045

Art. 101. Cel inwestycyjny

1.

2.

Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez lokowanie wiekszosci Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, z zatozeniem
zmiennej w czasie alokacji aktywdw, ukierunkowanej na stopniowe zmniejszanie udziatu
Instrumentow o Charakterze Udzialowym w miare zblizania sie Docelowej Daty, ktorg w
przypadku Subfunduszu stanowi 2045 rok. W celu zachowania ptynnosci dopuszczalne sg
inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty bankowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nie jest subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w ustawie z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych.

Subfundusz w ramach stosowanej polityki inwestycyjnej promuje aspekty srodowiskowe lub
spoteczne. Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne poprzez lokowanie Aktywdow
Subfunduszu w instrumenty wskazane w ust. 2, ktére stuzg osigganiu pozytywnego wptywu dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w zakresie aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych.
Subfundusz lokuje czes¢ Aktywow w instrumenty finansowe kwalifikowane jako zréwnowazone
inwestycje, w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzadzenia SFDR.

Art. 102. Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

Subfundusz moze lokowac¢ aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim oraz papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym: London
Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papierdéw lub instrumentodw,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,
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4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1 i 2, z tym
ze fgczna wartosc tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli spetniajg warunki o ktérych mowa w art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy.

W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo Iub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze
pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywac Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktorych mowa
w art. 94a ust. 1 Ustawy.

Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne (w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktére redukuje ryzyko zabezpieczane
tym instrumentem do zera.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,
ze:

1) takie Instrumenty Pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie czionkowskim Ilub na nastepujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa cztonkowskie): Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Japonia: Osaka Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bgrs, Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange,
NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Wielka Brytania: London
International Financial Futures and Options Exchange,

2) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

4) baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1 i 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

5) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:
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1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
wilasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
nastepujgce podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie,
podlegajagce nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tych panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedziba na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.

2) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w
nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazaca;

4) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
5) umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

6) baze dla tych instrumentow stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt
1i 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne,

8) dokonuje transakcji w ramach umoéw:
a) kontraktéw terminowych (futures, forward),
b) opdji,
c) kontraktow swap.

8. Subfundusz zawierajac transakcje, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowigzany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta. Wartos$¢ ryzyka
kontrahenta nie moze przekroczy¢ 5% wartosci aktywow Subfunduszu, a jezeli strong transakcji
jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartoséci aktywow
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze wartos$¢ ta moze podlegac¢ redukcji, o ile kontrahent ustanowi
na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych papierach
wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego.

9. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartosé
papieréw wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego stanowigcych Baze Instrumentow
Pochodnych.

10. Przepisu ust. 9 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych Baze stanowig
indeksy.

Art. 103. Kryteria doboru lokat

1. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 102 ust. 2, bedq w szczegdlnosci:
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1)

2)

3)

3a)

4)
5)

6)

7)

rodzaj instrumentéw wchodzacych w skifad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz
bedzie mégt sie tego dowiedziet),

ocena sytuacji makroekonomicznej krajéw emitentow papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/
instytucji wspélnego inwestowania,

ocena sytuacji rynkowej w poszczegoélnych segmentach rynku papierow wartosciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania, w tym biezacego i prognozowanego
trendu rynku oraz biezgcego i prognozowanego poziomu wyceny,

zakres, w jakim strategia inwestycyjna funduszu inwestycyjnego/instytucji wspdlnego
inwestowania uwzglednia wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, ktére obejmujg
kwestie srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z fadem korporacyjnym, przy czym z punktu
widzenia dziatalnosci lokacyjnej Subfunduszu szczegodlnie istotne jest dazenie do
ograniczenia udziatu emitentéw, ktérych dziatalno$¢ koliduje z zasadami inicjatywy Global
Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych, jak réwniez emitentéow, ktorzy przyczyniajg sie do
wzrostu ekspozycji Subfunduszu z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna), ekspozycji z
tytutu przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze paliw kopalnych, ekspozycji z tytutu
przedsiebiorstw zaangazowanych w produkcje, dystrybucje, sprzedaz wyrobdw tytoniowych
oraz ekspozycji zwigzanych z jurysdykcjami podatkowymi niechetnymi wspdtpracy,

ocena relacji osigganych wynikéw inwestycyjnych w stosunku do ryzyka inwestycyjnego,

ocena wdrozonych procesow inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje o0soéb
zarzadzajacych funduszem, wiarygodnosc¢ firmy zarzadzajacej,

wyniki analiz instytucji, ktérych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegdlnych funduszy,

ptynnos¢ inwestycji oraz poziom kosztéw zarzadzania.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 102 ust. 1 pkt 1, 2 i 4, bedg w szczegdlnosci:

1)
2)
3)
3a)

4)
5)

ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na $wiecie,
ocena fundamentalna emitenta,
ocena sytuacji rynkowej na rynku dtuznych papierow wartosciowych,

ocena dziatalnosci gospodarczej emitenta pod wzgledem wptywu na czynniki
zrdwnowazonego rozwoju, ktore obejmujg kwestie sSrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
tadem korporacyjnym, przy czym z punktu widzenia dziatalnosci lokacyjnej Subfunduszu
szczegollnie istotne jest dgzenie do ograniczenia udziatu emitentow, ktorych dziatalnosé
koliduje z zasadami inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych, jak réwniez
emitentéw, ktérzy przyczyniajag sie do wzrostu ekspozycji Subfunduszu z tytutu
kontrowersyjnych rodzajow broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna i bron biologiczna), ekspozycji z tytutu przedsiebiorstw dziatajgcych w sektorze
paliw kopalnych, ekspozycji z tytutu przedsiebiorstw zaangazowanych w produkcje,
dystrybucje, sprzedaz wyrobdw tytoniowych oraz ekspozycji zwigzanych z jurysdykcjami
podatkowymi niechetnymi wspédtpracy. Ocena dziatalnosci gospodarczej emitenta pod
wzgledem wptywu na czynniki zréwnowazonego rozwoju dokonywana jest w oparciu o
metodyke powszechnie stosowang w branzy finansowej lub w oparciu o wtasng metodyke
Funduszu,

aktualne poziomy wyceny w poszczegdlnych segmentach rynku finansowego,

ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotéw zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat.
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Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytow
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentownosc¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak rowniez ocena wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do
czasu jego trwania.

Art. 104. Zasady dywersyfikacji lokat

1.

Fundusz lokuje co najmniej 60% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, certyfikaty
inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Alokacja Aktywow Subfunduszu pomiedzy Instrumenty o Charakterze Dtuznym oraz Instrumenty
o Charakterze Udziatowym jest zmienna w czasie, z zatozeniem stopniowego ograniczania
dopuszczalnego udziatu funduszy o charakterze akcyjnym oraz innych Instrumentéw o
Charakterze Udziatowym w miare zblizania sie Docelowej Daty, ktérg w przypadku Subfunduszu
stanowi 2045 rok. Od dnia utworzenia Subfunduszu dopuszczalna alokacja Aktywéw Subfunduszu
pomiedzy podstawowe klasy aktywow (instrumenty dtuzne oraz instrumenty udziatowe) bedzie
zmienna w poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, ksztattujac sie zgodnie z
limitami wskazanymi ponizej:

1) w latach 2023 - 2028:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatowym - od
55% do 75%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym
depozyty - od 25% do 45%;

2) w latach 2029 - 2032:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatowym - od
45% do 65%;

b) fundusze o charakterze dluznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym
depozyty - od 35% do 55%;

3) wlatach 2033 - 2036:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatowym - od
35% do 55%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym
depozyty - od 45% do 65%;

4) w latach 2037 - 2040:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatowym - od
25% do 45%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym
depozyty - od 55% do 75%;

5) wlatach 2041 - 2044:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatowym - od
15% do 35%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym
depozyty - od 65% do 85%;

6) po 2044 roku:
a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze Udziatowym - od
5% do 25%;
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b) fundusze o charakterze dluznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym
depozyty - od 75% do 95%.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspdlnego inwestowania do kategorii funduszy o charakterze
akcyjnym decydujace znaczenie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkéw:

1) zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspdlnego
inwestowania co najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatowe papiery
wartosciowe (warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe)
spotek, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1
wynosi co najmniej 66%.

Fundusz lokuje od 0% do 40% Aktywéw Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem
kategorie lokat dla Subfunduszu.

Ze wzgledu na promowane przez Subfundusz aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne, lokaty
promujace takie cele bedg stanowi¢ nie mniej niz 80% Aktywoéw Subfunduszu, a lokaty stanowigce
zrownowazone inwestycje w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzadzenia SFDR bedg stanowi¢ nie
mniej niz 10% Aktywdéw Subfunduszu.

Art. 105. Inne ograniczenia inwestycyjne

1.

2,

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci swoich aktywédw w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 10% wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli taczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 20% wartosci swoich aktywdéw w jednostki uczestnictwa
jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutéw uczestnictwa funduszu zagranicznego
lub tytutdw uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania.

Subfundusz moze lokowac nie wiecej niz 50% wartosci swoich aktywdéw w tytuty uczestnictwa w
kazdym z nastepujacych funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania:

a) AMUNDI CAC 40 UCITS ETF, AMUNDI EURO STOXX 50 UCITS ETF, AMUNDI INDEX MSCI
EMERGING MARKETS UCITS ETF, AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ETF, AMUNDI MSCI EUROPE
UCITS ETF, AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF (EUR), AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF
(USD), Amundi Index S&P 500 ESG UCITS ETF, AMUNDI S&P 500 UCITS ETF (EUR), AMUNDI
S&P 500 UCITS ETF (USD), AMUNDI US TREASURY 7-10 UCITS ETF wydzielonych w ramach
Amundi Index Solutions,

b) AMUNDI ETF DAX UCITS ETF, AMUNDI ETF MSCI EUROPE HEALTHCARE UCITS ETF
wydzielonych w ramach Amundi Asset Management,

c) Invesco Nasdaq 100 UCITS ETF wydzielonego w ramach Invesco Markets III plc,

d) Invesco EURO STOXX 50 UCITS ETF , Invesco MSCI Emerging Markets UCITS ETF, Invesco
NASDAQ Biotech UCITS ETF, Invesco Real Estate S&P US Select Sector UCITS ETF, Invesco
S&P 500 ESG UCITS ETF, Invesco S&P 500 UCITS ETF, Invesco S&P SmallCap 600 UCITS
ETF, Invesco STOXX Europe 600 Optimised Technology UCITS ETF, Invesco Technology S&P
US Select Sector UCITS ETF wydzielonych w ramach Invesco Markets plc,

e) iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF wydzielonego w ramach iShares II plc,

f) iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares European Property Yield UCITS ETF
wydzielonych w ramach iShares plc,

g) iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF, iShares S&P Consumer Discretionary UCITS
ETF wydzielonych w ramach iShares V plc,

h) iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF, iShares Core MSCI EMU UCITS ETF, iShares Core
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S&P 500 UCITS ETF, iShares MSCI EM Asia UCITS ETF, iShares MSCI USA Small Cap UCITS
ETF, iShares NASDAQ 100 UCITS ETF wydzielonych w ramach iShares VII plc,

i) Lyxor STOXX Europe 600 Healthcare UCITS ETF wydzielonego w ramach Lyxor Index Fund,

j) Lyxor CAC 40 UCITS ETF, Lyxor MSCI India UCITS ETF wydzielonych w ramach MULTI UNITS
FRANCE,

k) Lyxor DAX UCITS ETF, Lyxor WIG 20 UCITS ETF wydzielonych w ramach MULTI UNITS
LUXEMBOURG,

1) SPDR S&P 500 UCITS ETF wydzielonego w ramach SSGA SPDR ETFs Europe I plc,

m) SPDR RUSSELL 2000 U.S. Small Cap UCITS ETF wydzielonego w ramach SSGA SPDR ETFs
Europe II plc,

n) Xtrackers MSCI AC Asia ex Japan Swap UCITS ETF, Xtrackers DBLCI Commodity Optimum
Yield Swap UCITS ETF, Xtrackers FTSE China 50 UCITS ETF wydzielonych w ramach
Xtrackers.

taczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania innych niz
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy, moze lokowa¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne Iub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktore zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujq
powyzej 10 % aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspélnego inwestowania.

Subfundusz moze lokowaé¢ do 20% wartosci swoich aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci swoich aktywdéw w papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 8, przy czym tgczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytéw w tym podmiocie nie moze przekroczy¢é 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowaé ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 oraz 9, w stosunku do
papierow wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski. W przypadku, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu, Subfundusz jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery wartosciowe, co najmniej szesciu réznych emisji, z tym,
ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Fundusz utrzymuje przynajmniej 10% wartosci Aktywow Subfunduszu w sktadnikach Aktywoéw
Subfunduszu, ktére sg mozliwe do zbycia w czasie do 1 dnia bez uwzglednienia czasu na
rozrachunek transakcji. Przy okreslaniu czasu do zbycia instrumentu finansowego uwzglednia sie
$redni dzienny wolumen obrotu danym instrumentem finansowym.

Subfundusz jest obowigzany dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie zmian statutu
w zakresie utworzenia Subfunduszu.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich Aktywéw do wymagan okreslonych w
Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac interes Uczestnikow Funduszu.

106. Pozyczki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej
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10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 107. Wysokos¢ minimalnych wpilat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa

Subfunduszu

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata srodkéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 100,00 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz 100 ztotych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywane sq w ramach IKE. W przypadku wptat dokonywanych
na podstawie umowy o prowadzenie IKE minimalna wysokos$¢ pierwszej wptaty nie moze by¢
nizsza niz 400 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty - 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie
o prowadzenie IKE okresli¢ nizsze minimalne wptaty, nie mniejsze niz 1 zt.

W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata srodkdéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 1.000,00 ziotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100,00
ztotych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii D zbywane sg w ramach IKZE. W przypadku wptat
dokonywanych na podstawie umowy o prowadzenie IKZE minimalna wysokos$¢ pierwszej wptaty
nie moze byc¢ nizsza niz 400 ziotych, a kazdej kolejnej wptaty - 100 ztotych, przy czym Fundusz
moze w umowie o prowadzenie IKZE okresli¢ nizsze minimalne wptaty, nie mniejsze niz 1 zi.

Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wpfaty, o ktéorych mowa w ust. 1, 2 i 3 do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w stosunku do wszystkich Uczestnikéw Subfunduszu. Subfundusz moze
ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub
we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikow Subfunduszu przypadkach do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w sytuacjach wskazanych ponizej:

1) w stosunku do Uczestnikédw Subfunduszu bedgcych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikdéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu, ktérzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub
IKZE,

4) w innych przypadkach - na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 4, moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na Stronie
Internetowe;j.

Art. 108. Maksymalne wysokosci optat

1.
2.

Optata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczyc:

1) 5% s$rodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 5% sSrodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

3) 5% srodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii C,

4) 5% srodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii D.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
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przekroczyc:

1) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
4) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Art. 109. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 4, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywdw nastepujace
koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1)
2)

3)
4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgadzanie Subfunduszem,

koszty prowizji i optat maklerskich i bankowych oraz izb rozliczeniowych, w tym prowizje i
optaty za przechowywanie papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw
bankowych (w tym przechowywaniem Aktywdow Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i
optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych - do wysokosci 100 000 zt rocznie,

koszty optat sgadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogtoszen i
publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym
optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

wynagrodzenie likwidatora Funduszu - do wysokosci iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy
istniejgcych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz kwoty 75 000 ztotych - za okres trwania
likwidacji,

wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu - do kwoty 75 000 ztotych za okres trwania
likwidacji,

wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywéw Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza, z wytagczeniem kosztow, o ktéorych mowa w pkt 2) - do wysokosci 0,5%
$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Subfunduszu — do wysokosci 0,2% Sredniorocznej
Wartosci Aktywdow Netto Subfunduszu rocznie,

wynagrodzenie Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i
Subrejestru - do wysokosci 0,5% sredniorocznej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
rocznie,

koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
ustugi obstugi prawnej, z wytaczeniem kosztdw obstugi prawnej zwigzanych z dziatalnoscig
inwestycyjng i doradczg w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu - do
wysokosci 25 000 zt w roku kalendarzowym,

-zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikow Funduszu.

Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 5 i 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i
bedg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy
panstwowe,
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Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, jak tez koszty funkcjonowania Subfunduszu
przekraczajace limity wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo ze srodkéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzgadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 — 12. W imieniu Towarzystwa taka
decyzje podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajace tylko ten Subfundusz, sa pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowigzania, ktére dotycza catego Funduszu obcigzajg poszczegdlne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny ujecia w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktorych
wynikajgq koszty, przy czym Kkoszty ponoszone przez Subfundusze wedtug =zasady
proporcjonalnosci dotyczg tylko Subfunduszy istniejgcych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty transakcji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego
zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane z nabywaniem albo
zbywaniem lokat, dzieli sie proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych zostata dokonana
transakcja, proporcjonalnie do wartosci sktadnika bedacego przedmiotem transakcji dla danego
Subfunduszu.

Art. 110. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

2,

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem obejmuje wytacznie wynagrodzenie
state za zarzadzanie Subfunduszem (,wynagrodzenie state”).

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 1,50% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,10% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,40% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii C,

4) 1% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii D.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze Srodkéw
Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry bylo naliczane
wynagrodzenie.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
statego. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

ROZDZIAL XVIII. Subfundusz Emerytura 2055

Art. 111. Cel inwestycyjny

1.

2.

Celem Subfunduszu jest diugoterminowy wzrost Wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz dazy do realizacji celu inwestycyjnego poprzez lokowanie wiekszosci Aktywoéw
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa
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funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, z zatozeniem
zmiennej w czasie alokacji aktywdéw, ukierunkowanej na stopniowe zmniejszanie udziatu
Instrumentdw o Charakterze Udziatowym w miare zblizania sie Docelowej Daty, ktérg w
przypadku Subfunduszu stanowi 2055 rok. W celu zachowania ptynnosci dopuszczalne sg
inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w depozyty bankowe.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Subfundusz nie jest subfunduszem zdefiniowanej daty, o ktorym mowa w ustawie z dnia 4
pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych.

Subfundusz w ramach stosowanej polityki inwestycyjnej promuje aspekty $rodowiskowe lub
spoteczne. Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne poprzez lokowanie Aktywow
Subfunduszu w instrumenty wskazane w ust. 2, ktére stuzg osigganiu pozytywnego wptywu dla
czynnikow zréwnowazonego rozwoju w zakresie aspektow Srodowiskowych lub spotecznych.
Subfundusz lokuje czes$¢ Aktywdédw w instrumenty finansowe kwalifikowane jako zréwnowazone
inwestycje, w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzadzenia SFDR.

Art. 112. Przedmiot lokat Subfunduszu

1.

Subfundusz moze lokowac aktywa w:

1) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub
Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w Panstwie
cztonkowskim a takze na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czionkowskim oraz papiery wartosciowe i
Instrumenty Rynku Pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku zorganizowanym: London
Stock Exchange,

2) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego bedace przedmiotem oferty
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku
o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu
jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papierdéw lub instrumentow,

3) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci,

4) papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego, inne niz okreslone w pkt 1i 2, z tym
Ze taczna wartosc tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Subfundusz moze nabywac:

1) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne;

3) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, jezeli spetniajg warunki o ktérych mowa w art. 101 ust. 1 pkt 3) Ustawy.

W przypadku lokowania przez Fundusz w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo Iub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa, Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa nie moze
pobiera¢ optat za zbywanie lub odkupywanie tych jednostek uczestnictwa, certyfikatow
inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa.

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w papiery wartosciowe z wbudowanym Instrumentem
Pochodnym. Subfundusz moze nabywac¢ Instrumenty Rynku Pienieznego z wbudowanym
Instrumentem Pochodnym, pod warunkiem, ze instrumenty te spetniajg kryteria okreslone w art.
93a Ustawy, a wbudowany Instrument Pochodny spetnia odpowiednio kryteria, o ktérych mowa
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w art. 94a ust. 1 Ustawy.

Fundusz zawiera na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot Instrumenty Pochodne (w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego,
mozliwe jest takie zaangazowanie w Instrumenty Pochodne, ktére redukuje ryzyko zabezpieczane
tym instrumentem do zera.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkiem,

Z€:

1)

2)

3)
4)

5)

takie Instrumenty Pochodne sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panstwie cztonkowskim Iub na nastepujacych rynkach
zorganizowanych (w panstwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i
Panstwa czionkowskie): Islandia: NASDAQ OMX Iceland, Japonia: Osaka Stock Exchange,
Tokyo Stock Exchange, Kanada: Montreal Exchange, Toronto Stock Exchange, Korea
Potudniowa: Korea Exchange, Meksyk: Mexico Stock Exchange, Norwegia: Oslo Bgrs, Nowa
Zelandia: New Zealand Exchange, Stany Zjednoczone Ameryki: New York Stock Exchange,
NyseArca, Szwajcaria: SIX Swiss Exchange, Turcja: Borsa Istanbul, Wielka Brytania: na
London International Financial Futures and Options Exchange,

umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
posiadanych przez Subfundusz, albo papierdw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, dtuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,

baze Instrumentéw Pochodnych stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1i 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

wykonanie nastapi przez dostawe instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiem, ze:

1)

2)

3)

4)
5)

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Panstwie cztonkowskim, podlegajacy nadzorowi
witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, lub
nastepujgce podmioty z siedzibg w panstwach, innych niz Panstwo cztonkowskie,
podlegajagce nadzorowi witasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tych panstwach w zakresie co najmniej takim, jak okreslony w prawie
wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedziba na terenie Rzeczypospolitej Polskiej,
b) instytucje finansowe z siedzibg w krajach OECD innych niz Panstwo cztonkowskie.

instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwej;

instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w
nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje
rownowazaca;

zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Subfunduszu,
umowa ma na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang;:

a) kursdw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku Pienieznego,
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posiadanych przez Subfundusz, albo papieréw wartosciowych i Instrumentéw Rynku
Pienieznego, ktére Subfundusz zamierza naby¢ w przysztosci, w tym umowa pozwala
na przeniesienie ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Subfunduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu;

6) baze dla tych instrumentdéw stanowig instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 1 pkt
1i 2, stopy procentowe, kursy walut lub indeksy,

7) wykonanie nastgpi przez dostawe instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, lub
przez rozliczenie pieniezne,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:
a) kontraktéw terminowych (futures, forward),
b) opdji,
c) kontraktéw swap.

Subfundusz zawierajac transakcje, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowigzany do ustalenia wartosci ryzyka kontrahenta. Wartos$¢ ryzyka
kontrahenta nie moze przekroczy¢ 5% wartosci aktywdéw Subfunduszu, a jezeli strong transakcji
jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny - 10% wartosci aktywoéw
Subfunduszu, z zastrzezeniem, ze wartos$¢ ta moze podlegac redukcji, o ile kontrahent ustanowi
na rzecz Subfunduszu zabezpieczenie w $rodkach pienieznych, zbywalnych papierach
wartosciowych lub Instrumentach Rynku Pienieznego.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, Subfundusz jest obowigzany uwzglednia¢ wartos$c
papierow wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowigcych Baze Instrumentéw
Pochodnych.

Przepisu ust. 9 nie stosuje sie w przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktérych Baze stanowig
indeksy.

Art. 113. Kryteria doboru lokat

1.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 112 ust. 2, bedq w szczegdlnosci:

1) rodzaj instrumentéw wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania (w takim zakresie, w jakim Subfundusz
bedzie madgt sie tego dowiedziec),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentdw papieréw wartosciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu/
instytucji wspélnego inwestowania,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczegdélnych segmentach rynku papierdow wartosciowych i
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego/ instytucji wspdlnego inwestowania, w tym biezacego i prognozowanego
trendu rynku oraz biezgcego i prognozowanego poziomu wyceny,

3a) =zakres, w jakim strategia inwestycyjna funduszu inwestycyjnego/instytucji wspodlnego
inwestowania uwzglednia wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju, ktére obejmujq
kwestie srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z fadem korporacyjnym, przy czym z punktu
widzenia dziatalnosci lokacyjnej Subfunduszu szczegodlnie istotne jest dazenie do
ograniczenia udziatu emitentéw, ktérych dziatalno$¢ koliduje z zasadami inicjatywy Global
Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla
przedsiebiorstw wielonarodowych, jak roéwniez emitentéw, ktdérzy przyczyniajq sie do
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wzrostu ekspozycji Subfunduszu z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny
przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna), ekspozycji z
tytutu przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze paliw kopalnych, ekspozycji z tytutu
przedsiebiorstw zaangazowanych w produkcje, dystrybucje, sprzedaz wyrobdéw tytoniowych
oraz ekspozycji zwigzanych z jurysdykcjami podatkowymi niechetnymi wspétpracy,

4) ocena relacji osigganych wynikéw inwestycyjnych w stosunku do ryzyka inwestycyjnego,

5) ocena wdrozonych procesdéw inwestycyjnych, doswiadczenie oraz kompetencje o0so6b
zarzadzajacych funduszem, wiarygodnosc¢ firmy zarzadzajacej,

6) wyniki analiz instytucji, ktérych przedmiotem jest ocena relatywnej atrakcyjnosci
inwestycyjnej poszczegdlnych funduszy,

7) ptynnosc¢ inwestycji oraz poziom kosztow zarzadzania.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie lokat, o
ktérych mowa w art. 112 ust. 1 pkt 1, 2 i 4, bedq w szczegdlnosci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na Swiecie,
2) ocena fundamentalna emitenta,
3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dtuznych papieréow wartosciowych,

3a) ocena dziatalnosci gospodarczej emitenta pod wzgledem wpltywu na czynniki
zrdwnowazonego rozwoju, ktore obejmujg kwestie sSrodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z
tadem korporacyjnym, przy czym z punktu widzenia dziatalnosci lokacyjnej Subfunduszu
szczegollnie istotne jest dgzenie do ograniczenia udziatu emitentow, ktorych dziatalnosc
koliduje z zasadami inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych, jak rowniez
emitentéw, ktdérzy przyczyniajg sie do wzrostu ekspozycji Subfunduszu z tytutu
kontrowersyjnych rodzajow broni (miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron
chemiczna i bron biologiczna), ekspozycji z tytutu przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze
paliw kopalnych, ekspozycji z tytutu przedsiebiorstw zaangazowanych w produkcje,
dystrybucje, sprzedaz wyrobdw tytoniowych oraz ekspozycji zwigzanych z jurysdykcjami
podatkowymi niechetnymi wspotpracy. Ocena dziatalnosci gospodarczej emitenta pod
wzgledem wptywu na czynniki zrbwnowazonego rozwoju dokonywana jest w oparciu o
metodyke powszechnie stosowang w branzy finansowej lub w oparciu o wtasng metodyke
Funduszu,

4) aktualne poziomy wyceny w poszczegolnych segmentach rynku finansowego,

5) ocena ryzyka kredytowego dotyczacego podmiotow zwigzanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjnos$¢ oprocentowania, ptynnos¢ dokonywanych lokat.

Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakresie depozytéw
bankowych, bedzie mozliwa do uzyskania rentownos¢ i wysoka ptynnos¢ lokat, przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, jak réwniez ocena wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do
czasu jego trwania.

Art. 114. Zasady dywersyfikacji lokat

1.

Fundusz lokuje co najmniej 60% Aktywow Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych, w tym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania z siedzibq za granicg, certyfikaty
inwestycyjne polskich funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Alokacja Aktywéw Subfunduszu pomiedzy Instrumenty o Charakterze Diuznym oraz Instrumenty
o Charakterze Udziatowym jest zmienna w czasie, z zatozeniem stopniowego ograniczania
dopuszczalnego udziatu funduszy o charakterze akcyjnym oraz innych Instrumentéw o
Charakterze Udziatowym w miare zblizania sie Docelowej Daty, ktorg w przypadku Subfunduszu
stanowi 2055 rok. Od dnia utworzenia Subfunduszu dopuszczalna alokacja Aktywow Subfunduszu
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pomiedzy podstawowe klasy aktywow (instrumenty dtuzne oraz instrumenty udziatowe) bedzie
zmienna w poszczegolnych okresach funkcjonowania Subfunduszu, ksztattujac sie zgodnie z
limitami wskazanymi ponizej:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

w latach 2023 - 2030:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze
70% do 90%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze
depozyty- od 10% do 30%;

w latach 2031 - 2034:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze
65% do 85%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze
depozyty - od 15% do 35%;

w latach 2035 - 2038:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze
55% do 75%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze
depozyty - od 25% do 45%;

w latach 2039 - 2042:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze
45% do 65%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz Instrumenty o Charakterze
depozyty - od 35% do 55%;

w latach 2043- 2046:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze
35% do 55%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze
depozyty - od 45% do 65%;

w latach 2047- 2050:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze
25% do 45%;

b) fundusze o charakterze dtuznym oraz Instrumenty o Charakterze
depozyty - od 55% do 75%;

w latach 2051- 2054:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze
15% do 35%;

b) fundusze o charakterze diuznym oraz Instrumenty o Charakterze
depozyty - od 65% do 85%;

po 2054 roku:

a) fundusze o charakterze akcyjnym oraz Instrumenty o Charakterze
5% do 25%;

Udziatowym - od

Dtuznym, w tym

Udziatowym - od

Diuznym, w tym

Udziatowym - od

Diuznym, w tym

Udziatowym - od

Dtuznym, w tym

Udziatowym - od

Dtuznym, w tym

Udziatowym - od

Diuznym, w tym

Udziatowym - od

Dtuznym, w tym

Udziatowym - od
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b) fundusze o charakterze dluznym oraz Instrumenty o Charakterze Dtuznym, w tym
depozyty - od 75% do 95%.

Do zakwalifikowania funduszu inwestycyjnego, subfunduszu w funduszu inwestycyjnym, funduszu
zagranicznego oraz instytucji wspdlnego inwestowania do kategorii funduszy o charakterze
akcyjnym decydujace znaczenie bedzie miato spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych
warunkéw:

1) zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng tego funduszu/ instytucji wspdlnego
inwestowania co najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatowe papiery
wartosciowe (warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe)
spotek, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) tego funduszu/ instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1
wynosi co najmniej 66%.

Fundusz lokuje od 0% do 40% Aktywdéw Subfunduszu w pozostate dopuszczone Statutem
kategorie lokat dla Subfunduszu.

Ze wzgledu na promowane przez Subfundusz aspekty s$rodowiskowe lub spoteczne, lokaty
promujace takie cele bedg stanowic¢ nie mniej niz 80% Aktywdéw Subfunduszu, a lokaty stanowiace
zrownowazone inwestycje w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzadzenia SFDR bedg stanowi¢ nie
mniej niz 10% Aktywdéw Subfunduszu.

Art. 115. Inne ograniczenia inwestycyjne

1.

2,

Subfundusz nie moze lokowaé wiecej niz 5% wartosci swoich aktywéw w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot.

Subfundusz moze lokowa¢ do 10% wartosci swoich aktywdw w papiery wartosciowe lub
Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, jezeli tgczna wartos¢ lokat w
papiery wartosciowe i Instrumenty Rynku Pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% wartosci aktywdw, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Z zastrzezeniem ust. 4 ponizej, Subfundusz nie moze lokowa¢ wiecej niz 20% wartosci swoich
aktywow w jednostki uczestnictwa jednego funduszu inwestycyjnego otwartego lub tytutow
uczestnictwa funduszu zagranicznego lub tytutldw uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania.

Subfundusz moze lokowac nie wiecej niz 50% wartosci swoich aktywoéw w tytuty uczestnictwa w
kazdym z nastepujacych funduszy zagranicznych oraz instytucji wspdlnego inwestowania:

a) AMUNDI CAC 40 UCITS ETF, AMUNDI EURO STOXX 50 UCITS ETF, AMUNDI INDEX MSCI
EMERGING MARKETS UCITS ETF, AMUNDI MSCI EM ASIA UCITS ETF, AMUNDI MSCI EUROPE
UCITS ETF, AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF (EUR), AMUNDI NASDAQ-100 UCITS ETF
(USD), Amundi Index S&P 500 ESG UCITS ETF, AMUNDI S&P 500 UCITS ETF (EUR), AMUNDI
S&P 500 UCITS ETF (USD), AMUNDI US TR EASURY 7-10 UCITS ETF wydzielonych w
ramach Amundi Index Solutions,

b) AMUNDI ETF DAX UCITS ETF, AMUNDI ETF MSCI EUROPE HEALTHCARE UCITS ETF
wydzielonych w ramach Amundi Asset Management,

c) Invesco Nasdaq 100 UCITS ETF wydzielonego w ramach Invesco Markets III plc,

d) Invesco EURO STOXX 50 UCITS ETF , Invesco MSCI Emerging Markets UCITS ETF, Invesco
NASDAQ Biotech UCITS ETF, Invesco Real Estate S&P US Select Sector UCITS ETF, Invesco
S&P 500 ESG UCITS ETF, Invesco S&P 500 UCITS ETF, Invesco S&P SmallCap 600 UCITS
ETF, Invesco STOXX Europe 600 Optimised Technology UCITS ETF, Invesco Technology S&P
US Select Sector UCITS ETF wydzielonych w ramach Invesco Markets plc,

e) iShares $ High Yield Corp Bond UCITS ETF wydzielonego w ramach iShares II plc,

f) iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF, iShares European Property Yield UCITS ETF
wydzielonych w ramach iShares plc,

g) iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS ETF, iShares S&P Consumer Discretionary UCITS
ETF wydzielonych w ramach iShares V plc,
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h) iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF, iShares Core MSCI EMU UCITS ETF, iShares Core
S&P 500 UCITS ETF, iShares MSCI EM Asia UCITS ETF, iShares MSCI USA Small Cap UCITS
ETF, iShares NASDAQ 100 UCITS ETF wydzielonych w ramach iShares VII plc,

i) Lyxor STOXX Europe 600 Healthcare UCITS ETF wydzielonego w ramach Lyxor Index Fund,

j) Lyxor CAC 40 UCITS ETF, Lyxor MSCI India UCITS ETF wydzielonych w ramach MULTI UNITS
FRANCE,

k) Lyxor DAX UCITS ETF, Lyxor WIG 20 UCITS ETF wydzielonych w ramach MULTI UNITS
LUXEMBOURG,

1) SPDR S&P 500 UCITS ETF wydzielonego w ramach SSGA SPDR ETFs Europe I plc,

m) SPDR RUSSELL 2000 U.S. Small Cap UCITS ETF wydzielonego w ramach SSGA SPDR ETFs
Europe II plc,

n) Xtrackers MSCI AC Asia ex Japan Swap UCITS ETF, Xtrackers DBLCI Commodity Optimum
Yield Swap UCITS ETF, Xtrackers FTSE China 50 UCITS ETF wydzielonych w ramach
Xtrackers.

taczna wartosc lokat w tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania innych niz jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
nie moze przewyzszac¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz, zgodnie z art. 113 ust. 4 Ustawy, moze lokowac¢ Aktywa Subfunduszu w jednostki
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne Iub tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg, ktére zgodnie z ich statutem lub regulaminem inwestujg
powyzej 10 % aktywow w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci swoich aktywéw w depozyty w tym samym banku
krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Subfundusz moze lokowaé do 35% wartosci swoich aktywéw w papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze lokowa¢ do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu w papiery wartosciowe
poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktorych mowa w ust. 8, przy czym tgczna wartosé
lokat w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez podmiot,
ktérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski oraz depozytow w tym podmiocie nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze nie stosowac ograniczen, o ktérych mowa w ust. 8 oraz 9, w stosunku do
papierow wartosciowych emitowanych, poreczonych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski. W przypadku, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu, Subfundusz jest
obowigzany dokonywac lokat w papiery warto$ciowe, co najmniej szesciu réznych emisji, z tym,
ze wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz jest obowigzany dostosowac strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie zmian statutu
w zakresie utworzenia Subfunduszu.

Fundusz utrzymuje przynajmniej 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu w sktadnikach Aktywodw
Subfunduszu, ktére sg mozliwe do zbycia w czasie do 1 dnia bez uwzglednienia czasu na
rozrachunek transakcji. Przy okreslaniu czasu do zbycia instrumentu finansowego uwzglednia sie
$redni dzienny wolumen obrotu danym instrumentem finansowym.

Jezeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjne okreslone w Statucie lub Ustawie, jest
obowigzany do niezwtocznego dostosowania stanu swoich Aktywdw do wymagan okreslonych w
Statucie lub Ustawie, uwzgledniajac interes Uczestnikow Funduszu.
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Art. 116. Pozyczki i kredyty

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych lub instytucjach
kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w fgcznej wysokosci nieprzekraczajacej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Art. 117. Wysokos¢ minimalnych wpilat tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu

1. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, pierwsza wptata srodkdéw pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 100,00 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika — nie mniej niz 100 ztotych.

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywane sg w ramach IKE. W przypadku wptat dokonywanych
na podstawie umowy o prowadzenie IKE minimalna wysoko$¢ pierwszej wptaty nie moze byc¢
nizsza niz 400 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie
o prowadzenie IKE okresli¢ nizsze minimalne wpfaty, nie mniejsze niz 1 zt.

3. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C, pierwsza wptata $rodkdow pienieznych przez
osobe uprawniong do nabywania Jednostek Uczestnictwa na nowo otwierany Subrejestr nie moze
by¢ nizsza niz 1.000,00 ztotych, a kazda nastepna wptata Uczestnika - nie mniej niz 100,00
ztotych.

4. Jednostki Uczestnictwa kategorii D zbywane sq w ramach IKZE. W przypadku wptat dokonywanych
na podstawie umowy o prowadzenie IKZE minimalna wysokos¢ pierwszej wptaty nie moze by¢
nizsza niz 400 ztotych, a kazdej kolejnej wptaty — 100 ztotych, przy czym Fundusz moze w umowie
o prowadzenie IKZE okresli¢ nizsze minimalne wptaty, nie mniejsze niz 1 zt.

5. Subfundusz moze obnizy¢ minimalne wptaty, o ktérych mowa w ust. 1, 2 i 3, do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w stosunku do wszystkich Uczestnikdw Subfunduszu. Subfundusz moze
ponadto obnizy¢ minimalne wptaty w stosunku do okreslonych grup Uczestnikow Subfunduszu lub
we wszystkich uzasadnionych interesem Uczestnikéw Subfunduszu przypadkach do wartosci nie
mniejszej niz 1 zt, w sytuacjach wskazanych ponizej:

1) w stosunku do Uczestnikdw Subfunduszu bedacych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczedzania,

2) w stosunku do Uczestnikdéw Subfunduszu bedacych uczestnikami pracowniczych programoéw
emerytalnych,

3) w stosunku do Uczestnikéw Subfunduszu, ktorzy zawarli umowe o prowadzenie IKE lub
IKZE,

4) w innych przypadkach - na uzasadniony wniosek Dystrybutora.

6. Informacja o obnizeniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 4, moze by¢ podana do
publicznej wiadomosci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a takze na Stronie
Internetowej.

Art. 118. Maksymalne wysokosci optat

1. Optata za otwarcie kazdego Subrejestru nie moze by¢ wyzsza niz 20 ztotych.

2. Stawka optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze
przekroczyc:

1) 5% s$rodkéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 5% sSrodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii B,

3) 5% srodkdéw wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
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kategorii C,

5% s$rodkow wptacanych przez Uczestnika Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa
kategorii D.

Stawka optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze

przekroczyc:

1) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
2) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
3) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii C,
4) 3% w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Art. 119. Pokrywanie kosztéw Subfunduszu

1.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 4, Subfundusz pokrywa ze swoich aktywdéw nastepujace
koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu:

1)
2)

3)
4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem,

koszty prowizji i optat maklerskich i bankowych oraz izb rozliczeniowych, w tym prowizje i
optaty za przechowywanie papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkow
bankowych (w tym przechowywaniem Aktywdow Subfunduszu za granicg) oraz prowizje i
optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majatkowych,

koszty odsetek od zaciggnietych przez Fundusz na rzecz Subfunduszu kredytow i pozyczek,

koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytutu badania i przegladu sprawozdan
finansowych - do wysokosci 100 000 zt rocznie,

koszty optat sadowych, taksy notarialnej, przygotowywania i dokonywania ogtoszen i
publikacji przewidzianych przepisami prawa lub Statutu,

podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe i samorzadowe, w tym
optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

wynagrodzenie likwidatora Funduszu - do iloczynu liczby wszystkich Subfunduszy
istniejgcych w momencie ogtoszenia likwidacji oraz kwoty 75 000 ziotych - za okres trwania
likwidacji, przy czym kwota w Euro podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu Sredniego
ztotego ustalonego przez NBP w dniu ogtoszenia likwidacji Funduszu,

wynagrodzenie likwidatora Subfunduszu - do kwoty 75 000 ztotych za okres trwania
likwidacji,

wynagrodzenie Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywow Subfunduszu i weryfikacje
wyceny Aktywéw Funduszu i Aktywow Subfunduszy, Aktywow Netto Funduszu, Aktywow
Netto Subfunduszy oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego
Subfunduszu, oraz inne koszty ponoszone na podstawie umowy o wykonywanie funkcji
depozytariusza, z wytaczeniem kosztow, o ktéorych mowa w pkt 2) - do wysokosci 0,5%
$redniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

koszty prowadzenia ksiqg rachunkowych Subfunduszu - do wysokosci 0,2% S$redniorocznej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu rocznie,

wynagrodzenie Agenta Transferowego z tytutu wynagrodzenia za prowadzenie Rejestru i
Subrejestru - do wysokosci 0,5% sSredniorocznej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
rocznie,

koszty podmiotéw zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych na rzecz Funduszu
ustugi obstugi prawnej, z wytaczeniem kosztdw obstugi prawnej zwigzanych z dziatalnoscig
inwestycyjng i doradcza w zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu - do
wysokosci 25 000 zt w roku kalendarzowym,
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-zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Uczestnikéw Funduszu.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, 3, 5 i 6, stanowig koszty nielimitowane Subfunduszu i
beda pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz zobowigzany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjami wydanymi przez wfasciwe organy
panstwowe.

Pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu, jak tez koszty funkcjonowania Subfunduszu
przekraczajace limity wskazane w ust. 1, pokrywa Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych, w tym z
wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu kosztdw przez Towarzystwo zwigzanych z
funkcjonowaniem Subfunduszu, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt 2 - 12. W imieniu Towarzystwa taka
decyzje podejmuje zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.

Zobowigzania Subfunduszu obcigzajgce tylko ten Subfundusz, sq pokrywane tylko przez dany
Subfundusz. Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegdélne Subfundusze
proporcjonalnie do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu, na Dzien Wyceny ujecia w ksiegach rachunkowych Subfunduszu zobowigzan, z ktorych
wynikaja koszty, przy czym koszty ponoszone przez Subfundusze wedlug zasady
proporcjonalnosci dotyczg tylko Subfunduszy istniejacych w chwili powstania zobowigzania.

Koszty transakcji dokonywanych przez Fundusz na rzecz kilku Subfunduszy na podstawie jednego
zlecenia lub jednej umowy, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane z nabywaniem albo zbywaniem
lokat, dzieli sie proporcjonalnie na Subfundusze, na rzecz ktérych zostata dokonana transakcja,
proporcjonalnie do wartosci sktadnika bedacego przedmiotem transakcji dla danego Subfunduszu.

Art. 120. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1.

2.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem obejmuje wytacznie wynagrodzenie
state za zarzadzanie Subfunduszem (,wynagrodzenie state”).

Wynagrodzenia state za zarzadzanie nie moze by¢ wyzsze niz:

1) 1,50% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii A,

2) 1,10% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii B,

3) 1,40% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od $redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii C,

4) 1% w skali roku, liczonego jako 365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendarzowy
liczy 366 dni, od sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w danym roku przypadajacej
na Jednostki Uczestnictwa kategorii D.

Wynagrodzenie state jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku od Wartosci
Aktywdow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, a nastepnie wyptacane ze srodkow
Subfunduszu do pietnastego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry bylo naliczane
wynagrodzenie.

Towarzystwo moze podjaé¢ decyzje o zmniejszeniu lub zaprzestaniu pobierania wynagrodzenia
statego. W imieniu Towarzystwa takg decyzje podejmuje Zarzad Towarzystwa w formie uchwaty.
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