POLITYKA DZIALANIA W NAIJLEPIE] POJETYM INTERESIE
KLIENTA W MTFI S.A.



I. Postanowienia ogdlne
8 1 Cel i zakres

Polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie klienta w mTFI S.A. (dalej: , Polityka”)

okresla stosowane przez Towarzystwo zasady dziatania wprowadzone w celu uzyskania

mozliwie najlepszego dla Klienta wyniku.

Polityka zostata sporzadzona i wprowadzona do stosowania na podstawie:

1) art. 83c Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

2) art. 65 Rozporzadzenia delegowanego Komisji 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.

. Towarzystwo stosuje zasady i procedury zapobiegania nieprawidiowym praktykom,

w tym praktykom, w przypadku ktérych mozna przewidywaé, ze wptynetyby
negatywnie na stabilnos¢ i integralnosc rynku, jak rowniez stosuje zasady i procedury
zapewniajace sprawiedliwe traktowanie Klientow.

Za aktualizacje Polityki odpowiada Dyrektor Departamentu Zarzadzania Aktywami.
Za wprowadzenie i stosowanie Polityki odpowiada Zarzad.

8§ 2 Definicje

Okreslenia uzyte w Polityce oznaczajq:

1)
2)

3)

4)
5)

6)

7)

Instrumenty Finansowe - instrumenty finansowe w rozumieniu Ustawy;

Klient - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej, ktéra zawarta z Towarzystwem Umowe

Podmiot Wykonujacy Zlecenie - podmiot wykonujacy zlecenie przekazane przez
Towarzystwo w ramach wykonywania Ustugi Zarzadzania,

Towarzystwo, mTFI - mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

Umowa - Umowa zawarta pomiedzy mTFI a Klientem, na podstawie, ktérej
Towarzystwo $wiadczy Ustuge Zarzadzania.

Ustuga Zarzadzania - ustuga zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych $wiadczona przez mTFI na podstawie
zawartej z Klientem Umowy.

Ustawa - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

8) DND - Departament Nadzoru, jednostka organizacyjna mTFI, sprawujaca nadzér nad

9)

1.

zgodnoscig z prawem dziatalnosci prowadzonej w mTFI,

Zarzadzajacy - osoby podejmujgce decyzje inwestycyjne w imieniu i na rachunek
Klienta w ramach Ustugi Zarzadzania.

I1. Dziatlanie w najlepiej pojetym interesie Klienta
§ 3 Zasady ogolne

Celem dziatan podejmowanych w ramach Ustugi Zarzadzania jest realizacja
uzgodnionej strategii inwestycyjnej, zgodnie z zawartg Umowa.



2.

W ramach Ustugi Zarzadzania, Towarzystwo realizuje zasade uzyskania mozliwie
najlepszych wynikéw dla Klientéw m.in. koncentrujac sie na:
1) na wyborze odpowiedniego Podmiotu Wykonujgcego Zlecenie,
2) ocenie przestanek branych pod uwage przy wyborze Podmiotu Wykonujacego
Zlecenie,
3) otoczeniu rynkowym tak aby dazy¢ do wzrostu wartosci portfela Klienta.
Towarzystwo $wiadczac Ustuge Zarzadzania nie wykonuje zlecen sktadanych przez
Towarzystwo w imieniu i na rachunek Klientdw w ramach Ustugi Zarzadzania.
W zakresie wykonywania zlecen Towarzystwo przekazuje je podmiotom prowadzacym
dziatalno$¢ maklerskg w zakresie wykonywania zlecen lub zbycia Instrumentow
Finansowych, poza przypadkami w ktoérych ze wzgledu na charakter Instrumentu
Finansowego, instrumenty te nie sg notowane na zadnym rynku (wdwczas
Towarzystwo przekazuje zlecenie do podmiotu zbywajacego te instrumenty) lub
zwyczajowo obrot tymi instrumentami dokonywany jest przede wszystkim na rynku
miedzybankowym (wéwczas Towarzystwo przekazuje zlecenie do banku operujacego
na rynku miedzybankowym).

8§ 4 Rowne traktowanie Klientow

Towarzystwo traktuje wszystkich Klientow w sposéb réwny, w tym w szczegdlnosci
powstrzymuje sie od dziatan, ktére powodujg lub moga powodowac uprzywilejowanie:

1) Interesow jakiejkolwiek grupy Klientéw w stosunku do intereséow innej grupy
Klientow,

2) Intereséw jakiegokolwiek Klienta w stosunku do intereséw pozostatych Klientéw.
Towarzystwo dziatajac w najlepiej pojetym interesie Klienta nie réznicuje traktowania
zlecen w zaleznosci od Klienta, rodzaju zarzadzanego portfela, czy strategii
inwestycyjnej.

8§ 5 Wybor Podmiotu Wykonujacego Zlecenie

W Towarzystwie tworzy sie liste Podmiotédw Wykonujacych Zlecenia, ktéra jest
udostepniana na stronie internetowej mTFI. Lista Podmiotéw Wykonujgcych Zlecenia
w ramach Ustugi Zarzgdzania stanowi zatgcznik nr 1 do Polityki.

Wszystkie Podmioty Wykonujgce Zlecenia tego samego rodzaju sq traktowane przez
Towarzystwo w jednakowy sposdb, co oznacza, ze obowigzujg je te same kryteria
oceny.

Przy tworzeniu listy Podmiotéw Wykonujacych Zlecenia pod uwage brana jest przede
wszystkim wytyczna uzyskania jak najlepszego wyniku dla Klienta.

Towarzystwo ustala wzgledng wage, jaka przypisuje sie poszczegdélnym czynnikom,
o ktérych mowa w ust. 6.

Towarzystwo, ustalajac wzgledng wage, bierze w szczegdlnosci pod uwage:

1) charakterystyke Klienta, w tym jego kategorie,

2) specyfike danego zlecenia,

3) cechy Instrumentu Finansowego bedacego przedmiotem sktadanego zlecenia,

4) rodzaj i specyfike mozliwych miejsc wykonania.



6. W sytuacji, w ktorej zlecenie mozna zrealizowa¢ w wiecej niz w jednym systemie
wykonania zlecen, Towarzystwo dokonuje wyboru Podmiotu Wykonujacego Zlecenie
biorac pod uwage nastepujgce czynniki:

1) cene Instrumentu Finansowego,

2) catkowite koszty realizacji zlecenia, o ile nie sq zawarte w cenie, w tym opfaty
pobierane przez Podmiot Wykonujacy Zlecenie, optaty zwigzane z rozliczeniem
transakcji oraz wszelkie inne optaty zwigzane z wykonaniem zlecenia,

3) czas realizacji zlecenia,

4) prawdopodobienstwo realizacji i rozliczenia zlecenia,

5) wielkos¢ zlecenia,

6) charakter zlecenia,

7) inne aspekty w szczegodlnosci sprawnos$¢ operacyjng, niezawodnos$é Podmiotu
wykonujgcego Zlecenie dotychczasowag wspoétprace Towarzystwa z Podmiotem
Wykonujacym Zlecenie.

7. Zlecenia bedg przekazywane do Podmiotu Wykonujacego Zlecenie, ktére wedtug oceny
Towarzystwa najlepiej je zrealizuje.

8. Towarzystwo sktada zlecenia nabycia badZz odkupu w celu umorzenia jednostek
uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych bezposrednio do danego towarzystwa
funduszy inwestycyjnych emitujgcego lub zbywajacego te tytuty uczestnictwa, chyba
ze towarzystwo wskaze inny podmiot, ktory bedzie przyjmowat te zlecenia. Nie dotyczy
to certyfikatow inwestycyjnych notowanych na rynku regulowanym.

§ 6 Realizacja zlecen

W przypadku Instrumentéw Finansowych notowanych na rynkach zorganizowanych

transakcja dokonywana jest co do zasady na rynku zorganizowanym. Decyzje

0 wyborze do realizacji danego zlecenia Podmiotu Wykonujacego Zlecenie podejmuje

Zarzadzajacy, biorgc pod uwage czynniki wskazanie ponizej, z uwzglednieniem

przypisanej do niej wagi:

1) catkowite koszty realizacji zlecenia, o ile nie sq zawarte w cenie, w tym optaty
pobierane przez Podmiot Wykonujacy Zlecenie, optaty zwigzane z rozliczeniem
transakcji oraz wszelkie inne optaty zwigzane z wykonaniem zlecenia — 80%,

2) czas realizacji zlecenia oraz inne aspekty w szczegdlnosci sprawnos$¢ operacyjng,
niezawodno$¢ Podmiotu wykonujgcego Zlecenie dotychczasowa wspdtprace
Towarzystwa z Podmiotem Wykonujacym Zlecenie, wielko$¢ zlecenia - 20%.

Transakcje dotyczace ETF i obligacji mogq zosta¢ zrealizowane poza obrotem
zorganizowanym, o ile mozliwe jest uzyskanie lepszych niz na rynku zorganizowanym
warunkow. Dla pozostatych instrumentéow finansowych, jezeli realizacja zlecenia na
rynku zorganizowanym trwatyby dtuzej niz 5 dni roboczych, a poza obrotem
zorganizowanym realizacja zlecenia nastgpi w ciggu 5 dni roboczych, woéwczas
transakcje realizuje sie poza obrotem zorganizowanym.

W przypadku zlecen realizowanych poza rynkiem zorganizowanym decyzje o wyborze

do realizacji danego Podmiotu Wykonujgcego Zlecenie podejmuje Zarzadzajacy, biorac

pod uwage czynniki wskazane ponizej z uwzglednieniem przypisanej do nich wagi:

1) cene Instrumentu Finansowego, catkowite koszty realizacji zlecenia, o ile nie sgq
zawarte w cenie, w tym optaty pobierane przez Podmiot Wykonujacy Zlecenie,



.

opfaty zwigzane z rozliczeniem transakcji oraz wszelkie inne opfaty zwigzane
z wykonaniem zlecenia - 80%,

2) prawdopodobienstwo realizacji i rozliczenia zlecenia oraz inne aspekty
w szczegollnosci sprawnos¢ operacyjng, niezawodno$¢ Podmiotu wykonujgcego
Zlecenie dotychczasowag wspotprace Towarzystwa z Podmiotem Wykonujgcym
Zlecenie, wielkos¢ zlecenia, czas realizacji zlecenia - 20 %,

3) w sytuacji, w ktorej czas realizacji zlecenia bytby dtuzszy niz 5 dni roboczych, mTFI
bierze pod uwage kryterium czasu realizacji zlecenia oraz niezawodnos$¢ podmiotu,
dotyczy to gtdwnie transakcji o stosunkowo duzej wartosci.

Polityka nie ma zastosowania do transakcji zaciggania pozyczek, nabywania papieréw

wartosciowych na rynku pierwotnym w ramach oferty pierwotnej.

III. Obowiazki informacyjne

. Towarzystwo, przed zawarciem z Klientem Umowy, przekazuje Klientowi, w celu

uzyskania jego zgody na stosowanie Polityki informacje dotyczace zasad dziatania
w najlepiej pojetym interesie Klienta oraz liste Podmiotéw Wykonujacych Zlecenia.

IvV. Monitoring

Skutecznos$¢ zasad wdrozonych na podstawie niniejszej Polityki monitorowana jest

przez Dyrektora Departamentu Zarzadzania Aktywami.

DND weryfikuje prowadzenie monitoringu, o ktéorym mowa w ust. 1 i przekazuje

whnioski Zarzadowi Towarzystwa.

Przeglad Polityki dokonywany jest przynajmniej raz w roku kalendarzowym oraz

w kazdym przypadku, w ktérym nastagpi:

1) istotna zmiana organizacyjna w Towarzystwie,

2) zmiana przepisdéw powszechnie obowigzujacego prawa majaca wptyw na realizacje
zasad okreslonych w Polityce.

V. Zmiana Polityki

Towarzystwo ma prawo do wprowadzania zmian w Polityce.

Towarzystwo informuje o istotnych zmianach w Polityce poprzez udostepnienie zmian
na stronie internetowej Towarzystwa oraz jednoczesne powiadomienie Klienta w formie
elektronicznej o adresie strony internetowej mTFI i o miejscu na tej stronie, gdzie
informacja jest opublikowana, chyba ze Klient nie zgodzit sie na przekazywanie
informacji w takiej formie.

Jezeli Klient nie zgodzit sie na przekazywanie informacji o istotnych zmianach
w Polityce w sposob okreslony w ust. 2, Towarzystwo udostepnia Klientowi zmiany
w Polityce przy uzyciu trwatego nosnika informaciji.

Zmiany wchodzg w zycie w odniesieniu do Klienta, jezeli Klient nie wypowiedziat
Umowy w terminie przewidzianym w regulaminie $wiadczenia Ustugi Zarzadzania.
Przyjmuje sie, ze w przypadku, gdy Klient nie wypowiedziat Umowy, zgodnie z ust. 4,
Klient wyraza zgode na istotne zmiany w przyjetych Polityce.

Zmiany zatacznika nie stanowig zmiany Polityki i s niezwtocznie publikowane na
stronie internetowej Towarzystwa.

Aktualizacje zatacznika nr 1 prowadzi Departament Operacji i Rozliczen.



VI. Zadanie Klienta udowodnienia, ze mTFI dziatalo zgodnie z Polityka

1. Klient korzystajacy z Ustugi Zarzadzania ma prawo, w kazdym czasie, zwrdcic sie do
Towarzystwa z zadaniem udowodnienia, ze w odniesieniu do danego zlecenia
Towarzystwo dziatato zgodnie z Polityka.

2. Towarzystwo musi by¢ w stanie udowodni¢ Klientowi, na jego zadanie, ze dziatato
zgodnie z wdrozong Polityka,

3. Towarzystwo niezwtocznie przygotowuje odpowiedz na zgdanie Klienta.



Zatacznik nr 1 - Lista Podmiotéw Wykonujacych Zlecenia

Lista zostanie uzupetniona w sytuacji aktywowania Ustugi Zarzadzania.



