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L. Postanowienia ogolne
§ 1.Zakres stosowania Regulaminu

Regulamin $wiadczenia ustug zarzadzania portfelami instrumentoéw finansowych przez
mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. okresla w szczegolnosci:

1) prawa i obowigzki stron wynikajace z zawarcia Umowy o zarzadzanie portfelem
instrumentéw finansowych, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych,

2) warunki Swiadczenia przez mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na rzecz
Klienta ustug polegajacych na zarzadzaniu portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden
lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Towarzystwo w zakresie Swiadczenia ustugi zarzadzania portfelami instrumentow
finansowych stosuje odpowiednio przepisy art. 75, art. 83a ust. 1a, 1b, 3a i 3c-4d oraz
art. 83b-83j Ustawy, a takze przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 tej
Ustawy, przepisy Rozporzadzenia 2017/565 oraz przepisy innych bezposrednio
stosowanych przepiséw prawa Unii Europejskiej - w zakresie, w jakim regulujg one
sposéb swiadczenia Ustugi.

Regulamin stanowi integralng czes¢ Umowy.

TFI $wiadczy Ustugi dla Klientow zakwalifikowanych do kategorii klientow detalicznych,
zgodnie z obowigzujacymi w TFI zasadami segmentacji klientow. W uzasadnionych
przypadkach TFI moze zawrze¢ Umowe z Klientem zakwalifikowanym do kategorii
klienta profesjonalnego, o czym Klient jest informowany w tresci zawieranej Umowy.

TFI, w sytuacji cofniecia zezwolenia lub zawieszenia wykonywania Ustugi przez Komisje
Nadzoru Finansowego, zawiesza $wiadczenie Ustugi w odniesieniu do Klientow, ktérzy
zawarli z TFI Umowe na $wiadczenie tej Ustugi oraz informuje o tym Klientéw.

§ 2.Definicje
Uzyte w Regulaminie okres$lenia majq nastepujace znaczenie:

1) Aktywa - $rodki pieniezne oraz Instrumenty Finansowe, ktére mogq zosta¢ objete
Ustugq;

2) Benchmark - obiektywny wskaznik finansowy wykorzystywany przez TFI w celu
ustalenia poziomu efektywnosci $wiadczonej Ustugi, okreslony dla kazdej Strategii
Inwestycyjnej;

3) Dzien Wyceny - kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. W dniu tym dokonywana jest wycena
Portfela Klienta;

4) Fundusz Inwestycyjny - fundusz inwestycyjny, w tym fundusz zagraniczny w
rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ktorego Tytuty
Uczestnictwa mogg by¢ nabywane do Portfeli Klientéw;

5) Instrumenty Finansowe - instrumenty finansowe w rozumieniu Ustawy;

6) Klient - osoba fizyczna, prawna albo jednostka organizacyjna nieposiadajqca
osobowosci prawnej, ktéra zawarta lub zamierza zawrze¢ z TFI Umowe;

7) Klient detaliczny - podmiot niebedacy Klientem profesjonalnym, na rzecz ktérego
jest lub ma by¢ swiadczona Ustuga;

8) Klient profesjonalny - podmiot, na ktérego rzecz jest Ilub ma by¢
Swiadczona Ustuga, ktory posiada doswiadczenie i wiedze pozwalajagce na
podejmowanie wtasciwych decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na wtasciwg ocene
ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami, ktéry jest:



9)

. bankiem krajowym, bankiem zagranicznym i instytucjg kredytowa,

. firmg inwestycyjna,

c. krajowym zaktadem ubezpieczen albo zagranicznym zaktadem ubezpieczen lub
krajowym zaktadem reasekuracji albo zagranicznym zaktadem reasekuracji, w
rozumieniu ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej, prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej

o o

Polskiej,
d. funduszem inwestycyjnym, alternatywng spotka inwestycyjng lub inng instytucja
wspdlnego inwestowania, towarzystwem funduszy inwestycyjnych,

zarzadzajacym ASI, spétkg zarzadzajaca lub zarzadzajacym z UE w rozumieniu
ustawy z dnia 27 maja 2007 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi,

e. funduszem emerytalnym lub towarzystwem emerytalnym w rozumieniu ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,

f. towarowym domem maklerskim w rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika
2000 r. o gietdach towarowych,

g. podmiotem zawierajgcym, w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, na
wiasny rachunek transakcje na rynkach kontraktéw terminowych, opcji lub
innych instrumentéw pochodnych albo na rynkach pienieznych wytacznie w celu
zabezpieczenia pozycji zajetych na tych rynkach, lub dziatajacym w tym celu na
rachunek innych cztonkéw takich rynkéw, o ile odpowiedzialno$¢ za wykonanie
zobowigzan wynikajgcych z tych transakcji ponoszg uczestnicy rozliczajacy tych
rynkow,

h. inng niz wskazane w lit. a) - g) instytucja finansowa,

i. inwestorem instytucjonalnym innym niz wskazany w lit. a) — h), prowadzacym
regulowang dziatalno$¢ na rynku finansowym,

j. podmiotem prowadzacym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢
na warunkach réwnowaznych do dziatalnosci prowadzonej przez podmioty
wskazane w lit. a) - i),

k. przedsiebiorcg spetniajgcym co najmniej dwa z ponizszych wymogéw, przy czym
rownowarto$¢ kwot wskazanych w euro jest obliczana przy zastosowaniu
$redniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
sporzadzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania finansowego:

— suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi co najmniej 20.000.000 euro,

- osiggnieta przez tego przedsiebiorce warto$¢ przychoddw ze sprzedazy wynosi
co najmniej 40.000.000 euro,

— kapitat wilasny Ilub fundusz wtasny tego przedsiebiorcy wynosi co
najmniej 2.000.000 euro,

|. organem publicznym, ktéry zarzadza dtugiem publicznym, bankiem centralnym,
Bankiem Swiatowym, Miedzynarodowym Funduszem Walutowym, Europejskim
Bankiem Centralnym, Europejskim Bankiem Inwestycyjnym lub inng organizacjg
miedzynarodowg petnigcg podobne funkcje,

m.innym inwestorem instytucjonalnym, ktérego gtdwnym przedmiotem dziatalnosci
jest inwestowanie w Instrumenty Finansowe, w tym podmiotem zajmujacym sie
sekurytyzacjg aktywéw lub zawieraniem innego rodzaju transakcji finansowych;

Komunikat - nieadresowane indywidualnie informacje podawane do wiadomosci

Klientow w sposdéb ogdlnie dostepny na stronie internetowej TFI;

10)mBank - mBank S.A. z siedzibg w Warszawie;

11)Minimalna Wartos¢ Aktywow - minimalna wartos¢ Aktywow wymagana dla

poszczegolnych Strategii Inwestycyjnych, okreslona w Tabeli opfat;

12)Okres rozliczeniowy — okres przyjety w Umowie dla naliczenia wynagrodzenia TFI

za Ustuge;

13)Okres sprawozdawczy - okres miesieczny, za ktéry sporzadzany jest raport

okresowy, na zasadach okres$lonych w § 14;



14)Portfel - Aktywa zarzadzane przez TFI na podstawie Umowy wedtug okreslonej w
Umowie Strategii Inwestycyjnej, znajdujace sie na Rachunku Inwestycyjnym
objetym Ustugg;

15)Powiernik— bank prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych, dom maklerski lub
inna firma inwestycyjna prowadzaca rachunki papieréw wartosciowych lub
przechowujgca Instrumenty Finansowe i inne sktadniki Portfela; jesli Umowa nie
stanowi inaczej, Powiernikiem jest mBank, a rachunkiem - Rachunek Inwestycyjny
prowadzony w mBanku;

16)Rachunek Inwestycyjny - prowadzony przez Powiernika rachunek papieréow
wartosciowych, innych Instrumentéw Finansowych lub innych praw majatkowych
na rzecz Klienta, oraz powigzany z nim rachunek pieniezny, lub rejestr uczestnikéw
funduszu inwestycyjnego lub rejestr, na ktéorym zapisywane sg inne niz jednostki
uczestnictwa Tytuty Uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, a takze
inny rejestr, w ktérym ewidencjonowane sg Instrumenty Finansowe Klienta,
przeznaczony do realizacji Ustugi na rzecz Klienta;

17)Regulamin - niniejszy Regulamin $wiadczenia ustug zarzadzania portfelami
instrumentéw finansowych przez mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.;

18)Rozporzadzenie Delegowane — Rozporzadzenie Delegowane Komisji (UE) 2017/565
z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy;

19) Strategia Inwestycyjna — ustalone w Umowie zasady dokonywania lokat w ramach
Ustugi;

20)strona internetowa TFI - strona internetowa TFI dostepna pod adresem
www.mtfi.com.pl. Komunikaty znajduja sie na stronie: www.mtfi.com.pl.;

21)Tabela optat — Tabela optat i prowizji dla Klientdw ustugi zarzadzania portfelem
instrumentéw finansowych w mTFI S.A., wskazujgca na optaty i prowizje pobierane
od Klienta przez TFI lub inne podmioty w zwigzku ze $wiadczeniem Ustugi oraz
Minimalne Wartosci Aktywdéw. Tabela optat stanowi integralng czes¢ Umowy;

22)TFI - mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ktore
$wiadczy Ustuge;

23)Tytuty Uczestnictwa — wyemitowane na podstawie wiasciwych przepiséw prawa
polskiego lub obcego papiery wartosciowe lub niebedgce papierami wartosciowymi
Instrumenty Finansowe reprezentujgce prawa majatkowe przystugujace
uczestnikom instytucji zbiorowego inwestowania, ktére mogg by¢ nabywane do
Portfeli Klientéw;

24)Trwaty  nosnik- nosnik  umozliwiajacy  uzytkownikowi  przechowywanie
adresowanych do niego informacji w sposob umozliwiajgcy dostep do nich przez
okres odpowiedni do celéw, ktérym te informacje stuza, i pozwalajacy na
odtworzenie przechowywanych informacji w niezmienionej postaci;

25)Umowa - umowa zawierana pomiedzy Klientem a TFI, na podstawie ktérej TFI
Swiadczy Klientowi Ustuge;

26)Umowa o Wykonywanie Zlecen - umowa zawierana pomiedzy Klientem a
podmiotem wykonujgacym zlecenie, ktdrej przedmiotem jest wykonywanie zlecen
przekazanych przez TFI do wykonania. W przypadku wykonywania zlecen przez
mBank, Umowa o Wykonywanie Zlecen jest umowa $wiadczenia ustug maklerskich
zawarta z mBankiem;

27)Ustuga - ustuga zarzadzania portfelem Instrumentéw Finansowych $wiadczona
przez TFI na podstawie Umowy, a takze Regulaminu;


http://www.mtfi.com.pl/
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28)Ustawa - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi lub
akt jq zastepujacy.

W Regulaminie, jezeli z kontekstu nie wynika inaczej, pojecia uzyte w liczbie mnogiej
oznaczajq odpowiednio odwotanie do liczby pojedynczej lub mnogiej.

Uzyte w Regulaminie okreslenia, ktérych nie zdefiniowano powyzej, nalezy rozumie¢ w
sposdb okreslony w Ustawie, Rozporzadzeniu Delegowanym lub w ustawie z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, w bezposrednio
obowigzujacych przepisach prawa Unii Europejskiej, w rozporzadzeniach
wykonawczych badz w aktach prawnych zastepujacych ww. regulacje, a takze w
regulaminach i innych regulacjach obowigzujacych na danym rynku oraz w
regulaminach izby rozrachunkowej.

§ 3.Warunki udostepniania i $wiadczenia Ustugi

Z Ustugi mogg korzystac Klienci, ktérzy zadeklarowali ulokowanie w ramach Ustugi
Aktywow w wysokosci nie mniejszej niz Minimalna Wartos¢ Aktywow.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 7, TFI uzaleznia $wiadczenie Ustugi od wniesienia i
utrzymywania, w ramach jednego Portfela, srodkéw pienieznych badz Instrumentow
Finansowych w wartosci nie mniejszej niz Minimalna Wartos¢ Aktywéw, z
zastrzezeniem, ze TFI moze w stosunku do okreslonego Klienta postanowi¢ o
odstgpieniu od tego wymagania.

Rozpoczecie zarzadzania Portfelem nastepuje po spetnieniu ponizszych warunkow:
1) zawarcie Umowy;

2) udzielenie przez Klienta petnomocnictwa, stanowigcego zatacznik do Umowy,
zwanego dalej ,Petnomocnictwem”, z zastrzezeniem postanowien ust. 4-9;

3) otwarcie na podstawie Petnomocnictwa Rachunku Inwestycyjnego dla Klienta;

4) wniesienie przez Klienta na Rachunek Inwestycyjny Aktywow w wysokosci nie
mniejszej niz Minimalna Wartos$¢ Aktywéw dla danej Strategii Inwestycyjnej, oraz z
zastrzezeniem ust. 1, 2, 9i 10.

Petnomocnictwo obejmuje upowaznienie do wykonywania przez TFI wszystkich
czynnosci koniecznych do zarzadzania Portfelem.

Z zastrzezeniem § 5 ust. 2, udzielenie, zmiana i odwotanie Petnomocnictwa wymaga
formy pisemnej pod rygorem niewaznosci, chyba ze do waznosci czynnosci prawnych
dokonywanych przez TFI na zlecenie Klienta wymagana jest szczegdlna forma. W takim
przypadku TFI moze domagac sie wystawienia Petnomocnictwa w formie szczegdlnej.

TFI i Klient, jako strony Umowy moggq stosownie do okolicznos$ci uzgodni¢ ograniczenie
lub rozszerzenie zakresu Petnomocnictwa. Ograniczenie Petnomocnictwa nie moze
pozbawia¢ TFI mozliwosci dziatania w zakresie objetym Umowa.

Odwoftanie Petnomocnictwa nastepuje na podstawie os$wiadczenia strony i jest
skuteczne z chwilg jego ztozenia. Odwotanie Pethomocnictwa lub ograniczenie jego
zakresu bez uzgodnienia z TFI - stanowi wazny powdd wypowiedzenia Umowy.

Na podstawie Petnomocnictwa TFI ma prawo udzielania dalszych petnomocnictw
(substytucja). TFI ponosi odpowiedzialno$¢ za dziatania oso6b, ktérym udzielit
substytucji. Osoby, ktorym TFI udzielit substytuciji, nie majg prawa ustanawiac dalszych
petnomocnictw.

W celu prawidtowego wykonania Umowy TFI moze domagal sie wystawienia -
stosownie do okolicznosci - petnomocnictw szczegélnych, w przypadku, gdy wymagane
sq przepisami prawa lub umowami zawartymi przez Klienta lub w jego imieniu.



10. Z uwzglednieniem postanowienia § 29 ust. 1, Klient zobowigzuje sie wnies¢ do Portfela

11.

Aktywa w terminie nie dtuzszym niz 3 miesigce od dnia zawarcia Umowy, o ile
postanowienia Umowy nie stanowig inaczej.

Powierzony Portfel moze obejmowac¢ wytgacznie nieobcigzone prawami oséb trzecich
Instrumenty Finansowe oraz $rodki pieniezne znajdujgce sie na Rachunku
Inwestycyjnym, chyba ze Umowa stanowi inaczej.

II. Tryb i warunki zawierania Umowy
§ 4.Czynnosci przed zawarciem Umowy

W przypadku zainteresowania Klienta przystgpieniem do Ustugi, TFI przekazuje
Klientowi przy uzyciu Trwatego nosnika, w sposdb uzgodniony z Klientem, w
szczegolnosci informacje:

1) o warunkach Umowy, w tym tre$¢ Regulaminu, Tabeli optat, a takze o zmianie tych
dokumentoéw,

2) dotyczace TFI oraz Ustugi, ktéra ma byc¢ $wiadczona na rzecz Klienta, zawierajace
w szczegolnosci:

a) firme TFI i oswiadczenie potwierdzajace, ze TFI posiada zezwolenie na
Swiadczenie ustug oraz nazwe i adres organu nadzoru, ktéry udzielit mu takiego
zezwolenia,

b) sposoby komunikowania sie Klienta z TFI,

c) adres TFI oraz dane teleadresowe pozwalajgqce na skuteczny kontakt Klienta z
TFI,

d) wskazanie jezykdéw, w ktorych Klient moze kontaktowac sie z TFI i w ktorych
bedq sporzadzane dokumenty oraz przekazywane informacje,

e) szczegotowe zasady swiadczenia Ustugi,

f) informacje dotyczace stosowanej przez TFI polityki/zasad wykonywania zlecen
i dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta, na ktérg Klient, zawierajac
Umowe, wyraza zgode,

g) informacje na temat zabezpieczenia Aktywow Klienta,

h) podstawowe zasady skfadania reklamacji przez Klientdw i sposdéb ich
rozpatrywania przez TFI,

i) zakres, czestotliwos$é i terminy przekazywanych przez TFI Klientowi raportéow
ze $wiadczenia Ustugi,

j) ogdlny opis istoty Instrumentéw Finansowych oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w te Instrumenty Finansowe, w sposdéb umozliwiajacy
podejmowanie przez Klientow $wiadomych decyzji inwestycyjnych,
dostosowujgc zakres tej informacji do rodzaju Instrumentu Finansowego oraz
kategorii, do ktdérej nalezy Klient,

3) obejmujace zestawienie szacunkowych kosztow i optat dotyczacych $wiadczonej na
rzecz Klienta Ustugi, a takze szacunkowe koszty i optaty dotyczace Instrumentéw
Finansowych objetych tg Ustugg, w tym szacunkowych ptatnosci lub korzysci, ktore
TFI otrzyma od o0séb trzecich lub dokona na rzecz osdéb trzecich w zwigzku z Ustuga,
a gdy wysokosc¢ takich korzysci nie moze zosta¢ oszacowana - TFI przekazuje
informacje o sposobie ustalania ich wysokosci,

4) obejmujace inne informacje, jesli sq wymagane zgodnie z Ustawg Ilub
Rozporzadzeniem Delegowanym lub innymi regulacjami, z ktérymi Klient jest
zobowigzany sie zapoznac¢ przed zawarciem Umowy.
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Niezaleznie od informacji przekazywanych zgodnie z ust. 1, TFI przed zawarciem
Umowy przekazuje Klientowi lub potencjalnemu Klientowi informacje o:

1) metodach oraz czestotliwosci wyceny Instrumentéw Finansowych wchodzacych w
sktad Portfela Klienta,

2) wszelkich wartosciach referencyjnych, do ktérych beda poréownywane wyniki
Portfela Klienta (Benchmarki),

3) rodzajach Instrumentéw Finansowych, ktéore moga wchodzi¢ w skiad Portfela
Klienta, i rodzajach transakcji, ktére mogg by¢ przeprowadzane z wykorzystaniem
tych instrumentow, w tym istniejgcych limitach,

4) celach zarzadzania, poziomie ryzyka zwigzanego z uznaniowym charakterem decyzji
podejmowanych w ramach zarzadzania Portfelem Klienta i ograniczeniach swobody
podejmowania takich decyzji.

Przed zawarciem Umowy TFI informuje Klienta, przy uzyciu Trwatego nosnika, o
istniejacych konfliktach intereséw zwigzanych ze $wiadczeniem Ustugi na rzecz tego
Klienta, o ile wewnetrzna struktura organizacyjna oraz regulacje wewnetrzne TFI nie
zapewniajg, ze w przypadku powstania konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia
interesu Klienta. Informacja zawiera dane pozwalajqce Klientowi, przy uwzglednieniu
kategorii, do ktorej nalezy, na podjecie Swiadomej decyzji co do zawarcia Umowy. W
przypadku, w ktérym po zawarciu Umowy powstanie konflikt intereséw takiego rodzaiju,
ze organizacja oraz regulacje wewnetrzne TFI nie zapewnig, ze nie dojdzie do
naruszenia interesu Klienta, TFI zobowigzane jest poinformowa¢ Klienta o konflikcie
intereséw niezwtocznie po jego stwierdzeniu. TFI obowigzane jest powstrzymac sie od
$wiadczenia Ustugi do czasu otrzymania wyraznego o$wiadczenia Klienta o kontynuacji
lub rozwigzaniu Umowy.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3, Umowa moze zosta¢ zawarta wytacznie, jezeli
Klient w formie pisemnej lub za pomoca poczty elektronicznej potwierdzi otrzymanie
informacji wskazanej w ust. 3 oraz wyraznie potwierdzi wole zawarcia Umowy.

TFI, niezwtocznie po dokonaniu zmian, informuje Klienta o istotnych zmianach w
informacjach, o ktéorych mowa w ust. 1 oraz ust. 2, jezeli zmiany te sg istotne ze
wzgledu na charakter swiadczonej Ustugi.

Przed zawarciem Umowy, TFI zwraca sie do Klienta o przedstawienie podstawowych
informacji dotyczacych jego wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania na rynku
finansowym, a takze jego sytuacji finansowej, tolerancji ryzyka oraz celu i horyzontu
inwestycyjnego. Powyzsze informacje stuzg do dokonania oceny, czy Ustuga oraz
Strategia Inwestycyjna jest odpowiednia dla Klienta.

W przypadku, gdy na podstawie informacji otrzymanych od Klienta zgodnie z ust. 6,
TFI oceni, ze Ustuga nie jest odpowiednia dla Klienta, ostrzega go o powyzszym oraz o
tym, ze bioragc pod uwage wynik Klienta nie jest mozliwe zawarcie z nim Umowy.

W przypadku gdy Klient nie przedstawia informacji, o ktérych mowa w ust. 6 lub jezeli
przedstawia informacje niewystarczajace, TFI ostrzega Klienta, ze uniemozliwia mu to
dokonanie oceny, czy Ustuga i Strategia Inwestycyjna sq dla niego odpowiednie i
odmawia zawarcia Umowy.

TFI moze zwracac sie do Klienta o ponowne przedstawienie informacji, wskazanych w
ust. 6, w szczegolnosci w sytuacji, w ktorej od daty przedstawienia informacji uptynat
okreslony czas lub TFI powzigt watpliwos¢, czy informacje przekazane przez Klienta sg
nadal aktualne.

Na podstawie otrzymanych od Klienta informacji, o ktérych mowa w ust. 6, z
uwzglednieniem ust. 11, TFI dokonuje w stosunku do Klienta oceny odpowiednioSci
Strategii Inwestycyjnej, na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu Delegowanym i
Ustawie.
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. W odniesieniu do wybranych przez siebie Strategii Inwestycyjnych, Klient moze
zmodyfikowaé swdj horyzont inwestycyjny lub cel inwestycyjny, podane w trybie
wskazanym w ust. 6.

W odniesieniu do Umowy zawieranej wspdlnie przez matzonkéw na zasadach
wskazanych w § 5 ust. 5-7, Klienci przed zawarciem Umowy wskazujg TFI wspdlny dla
nich cel inwestycyjny i horyzont inwestycyjny w stosunku do kazdej z wybranych przez
nich Strategii Inwestycyjnej, w trybie wskazanym w ust. 6 i 11.

Klient, przed zawarciem Umowy, wypetnia i przekazuje TFI odpowiedni formularz
wediug wzoru okreslonego przez TFI, w ktérym w szczegdlnosci podaje swoje dane
osobowe, teleadresowe oraz sktada o$wiadczenia wymagane przez TFI.

TFI moze przy zawieraniu Umowy korzystaé z:

1) danych i oswiadczen Klienta, podanych przy zawieraniu przez Klienta innej umowy
z TFI na warunkach wskazanych przy podawaniu tych danych lub oswiadczen,

2) informacji, o ktérych mowa w ust. 6, podanych w zwigzku z zawarciem przez Klienta
innej umowy z TFI, chyba ze informacje te nie sq aktualne lub wystarczajace do
przeprowadzenia oceny odpowiedniosci.

Z zastrzezeniem § 1 ust. 4, w odniesieniu do Ustugi oraz wszelkich Instrumentéw
Finansowych bedacych przedmiotem tej Ustugi, TFI na podstawie informacii,
otrzymanych w trybie ust. 6 i ust. 14, kwalifikuje Klienta zgodnie z postanowieniami
Rozporzadzenia Delegowanego oraz Ustawy jako klienta detalicznego. Oznacza to, ze
TFI otacza Klienta maksymalnym poziomem ochrony przewidzianym w przepisach
prawa. Wniosek o zmiane kategorii klasyfikacji zostanie przez TFI rozpatrzony
negatywnie.

TFI podejmuje przewidziane w obowigzujacych przepisach prawa dziatania
zapobiegajgce praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, realizujgce wiasciwe
przepisy podatkowe, a takze dziatania stuzace przeciwdziataniu i ujawnianiu
przypadkéw manipulacji w rozumieniu przepiséw Ustawy.

Niepodanie danych i informacji wymaganych przez TFI lub przez przepisy wskazane w
ust. 16 uniemozliwia zawarcie Umowy.

§ 5.Postanowienia ogdlne dotyczace zawarcia Umowy

Podstawg $wiadczenia Ustugi jest Umowa zawierana wedtug wzoru okreslonego przez
TFI. Zatacznikiem do Umowy jest petnomocnictwo Klienta dla TFI, uzgodniona
Strategia inwestycyjna wraz z zatgcznikiem okreslajacych warunki wynagrodzenia dla
tej Strategii.

Umowa jest zawierana w jezyku polskim, w formie pisemnej (papierowej) lub
elektronicznej rownowaznej formie pisemnej pod rygorem niewaznosci lub, z
zastrzezeniem ust. 3, w postaci elektronicznej.

Ze wzgledu na charakter swiadczonej Ustugi, Klientowi przystuguje prawo odstgpienia
od Umowy zawartej w postaci elektronicznej do momentu wniesienia przez Klienta na
Rachunek Inwestycyjny Aktywow w wysokosci nie mniejszej niz Minimalna Wartosc
Aktywow dla danej Strategii Inwestycyjnej, zgodnie z § 3 ust. 3 pkt 4. Szczego6towy
opis procesu zawierania Umowy w postaci elektronicznej TFI podaje w Komunikacie.

W przypadku osoéb fizycznych, warunkiem zawarcia Umowy jest posiadanie przez
Klienta petnej zdolnosci do czynnosci prawnych.

Umowa moze by¢ zawarta jako indywidualna lub wspdlna, tj. przez matzonkow
pozostajgcych we wspdlnosci majatkowej o tym samym statusie rezydencji
podatkowej.
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W przypadku Umowy wspodlnej Klienci sa wierzycielami solidarnymi TFI, co m.in.
oznacza, ze spetnienie $wiadczenia przez TFI w stosunku do jednego z matzonkoéw
oznacza wygasniecie obowigzku jego spetnienia w stosunku do drugiego z matzonkow
oraz ze Klienci sg dtuznikami solidarnymi, co m.in. oznacza ze odpowiadajq solidarnie
wobec TFI za wszelkie zobowigzania powstate wobec TFI wynikajace z Umowy wspdlnej.

Warunkiem zawarcia Umowy wspadlnej jest ztozenie przez matzonkdéw oswiadczenia, ze:

1) pozostajg w zwigzku matzenskim oraz we wspolnosci majatkowej oraz ze
Instrumenty Finansowe, a takze prawa do otrzymania Instrumentédw Finansowych i
srodki pieniezne deponowane na Rachunku Inwestycyjnym objetym dang Ustugq
wchodzg w sktad majatku wspdlnego matzonkow;

2) wyrazajg wzajemng zgode na sktadanie samodzielnie przez kazdego z matzonkdéw
wszelkich o$wiadczen w ramach zawartej Umowy.

TFI zastrzega sobie prawo do odmowy zawarcia Umowy z Klientem. W szczegdlnosci
TFI moze odmoéwié zawarcia Umowy, zas$ zawartg Umowe wypowiedzie¢, w tym ze
skutkiem natychmiastowym, bez zachowania terminu wypowiedzenia, w przypadku:

1) braku spetnienia wymagan okres$lonych w Regulaminie lub w innych przepisach
prawa;

2) odmowy podania lub podania niewystarczajacych informacji wymaganych przez TFI,
w szczegdlnosci przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu lub przepisami prawa podatkowego;

3) w przypadkach okreslonych w ust. 9, § 9 ust. 10 i ust. 13, §23 ust. 5, §24 ust. 5
oraz § 28 ust. 8 Regulaminu lub jednoznacznie okreslonych Umowie.

TFI zastrzega sobie prawo do odmowy zawarcia Umowy lub zawarcia Umowy w zakresie
danej Strategii inwestycyjnej w odniesieniu do Klienta posiadajacego:

1) miejsce zamieszkania, adres korespondencyjny, siedzibe poza granicami Polski lub
2) status rezydencji inny niz polski, lub
3) okreslony status FATCA lub CRS,

do ktérych stosuje sie przepisy lokalne uniemozliwiajagce wykonywanie Umowy lub ja
ograniczajace badz utrudniajace jej wykonanie.

W przypadku zmiany danych wskazanych w ust. 9, TFI zastrzega sobie prawo do
wypowiedzenia Umowy na zasadach ogdlnych.

TFI kazdorazowo informuje Klienta o przyczynach odmowy zawarcia danej Umowy.

Umowa zawierana jest na czas nieokreslony, chyba Zze jej postanowienia stanowig
inaczej.

Zmiana Umowy wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci, chyba ze co innego
wynika z tresci Umowy lub Regulaminu. Umowy mogga by¢ zmieniane w postaci
elektronicznej w sposdb okreslony w ust. 3.

Umowy zawierane z Klientami podlegaja prawu polskiemu i jurysdykcji sadéw polskich.
Witasciwosé sadu okreslana jest zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

§ 6.Wymagane dokumenty i o$wiadczenia

Z zastrzezeniem § 5 ust. 2 i § 10 ust. 5, wszelkie podpisy i wzory podpisow Klienta,
jego przedstawicieli, petnomocnikdéw i innych osob pod Umowa, os$wiadczeniami i
innymi dokumentami przedstawianymi TFI powinny by¢ sktadane w obecnosci
upowaznionego pracownika TFI, albo poswiadczone notarialnie (badz przez wtasciwe
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub wiasciwy urzad konsularny). Podpisy ztozone na
wskazanych wyzej dokumentach sg traktowane przez TFI jako wzdr podpisu osoby tam
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wskazanej. Klient, reprezentant Klienta i inne osoby w jego imieniu dziatajace powinny
podpisywa¢ wszelkie os$wiadczenia sktadane w TFI zgodnie z wzorem podpisu
posiadanym przez TFI.

TFI moze odstgpi¢ od wymogu ziozenia podpisu w obecnosci upowaznionego
pracownika TFI lub wymogu notarialnego jego poswiadczenia, jezeli dysponuje wzorem
podpisu lub jezeli podpis na dokumencie nie budzi watpliwosci na podstawie innych
dokumentéw posiadanych przez TFI.

TFI ma prawo odmowic przyjecia oswiadczenia w przypadku stwierdzenia niezgodnosci
podpisu z wzorem podpisu posiadanym przez TFI, chyba ze w ocenie TFI tozsamos¢
Klienta, reprezentanta Klienta lub jego petnomocnika nie budzi watpliwosci.

TFI dopuszcza zawarcie Umowy przez Klienta i TFI z wykorzystaniem kwalifikowanych
podpiséw elektronicznych, jesli tozsamos¢ Klienta nie budzi watpliwosci.

Umowa zawiera w szczegodlnosci oswiadczenie Klienta o wyrazeniu zgody na brzmienie
Regulaminu oraz o akceptacji czynnikdéw ryzyka zwigzanych z zarzgdzaniem Portfelem,
okreslonych w Zataczniku nr 1 do Regulaminu.

Niezaleznie od wypetnienia formularza, o ktérym mowa w § 4 ust. 13, Klient jest
zobowigzany do okazania dokumentéw, wymaganych przepisami prawa lub
wskazanymi przez TFI w Regulaminie.

TFI ustala i rejestruje dane osob, o ktérych mowa w ust. 1, 2, 8-10, na podstawie
przedstawionych TFI dokumentéw tozsamosci, zgodnie z obowigzujacymi TFI
przepisami w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu,
oraz zasad ochrony danych osobowych.

Przy zawieraniu Umowy, Klient bedgqcy osobg fizyczng rezydentem okazuje dokument
tozsamosci (dowdd osobisty lub paszport).

Przy zawieraniu Umowy, Klient bedacy osobg fizyczng nierezydentem, okazuje
dokument tozsamosci (w szczegdlnosci paszport, karte statego pobytu lub karte
czasowego pobytu).

Przy zawieraniu Umowy, Klient bedacy osobg prawng lub jednostkg organizacyjng
nieposiadajacg osobowosci prawnej przedstawia:

1) aktualny wypis z wtasciwego rejestru lub ewidencji albo inny dokument
potwierdzajacy podstawe prawng prowadzonej dziatalnosci oraz sposoéb
reprezentacji, a takze:

2) oile nie wynika to z dokumentu, o ktérym mowa w pkt 1:

a) dokument, z ktorego wynika umocowanie oséb zawierajagcych Umowe do
dziatania w imieniu reprezentowanego podmiotu,

b) zaswiadczenie o nadaniu numeru REGON lub innego numeru identyfikacyjnego,
rownowaznego numerowi REGON,

c) decyzje o nadaniu numeru NIP;
3) dane osobowe oséb upowaznionych do skfadania o$wiadczen woli w imieniu Klienta;
4) dokument lub informacje o nadanym numerze LEI;

5) inne dokumenty wymagane przez TFI, o ile jest to uzasadnione $wiadczong Ustugq
lub obowiagzek ich przedstawienia wynika z obowigzujacych przepiséw prawa.

Przy zawieraniu Umowy i w trakcie jej trwania, Klient bedacy nierezydentem jest
zobowigzany do dostarczania TFI aktualnego certyfikatu rezydencji.

Dokumenty, w tym petnomocnictwa, sporzadzone w jezyku obcym powinny by¢
przedstawione TFI wraz z ttumaczeniem na jezyk polski dokonanym przez tlumacza
przysiegtego, o ile TFI nie odstapi od tego wymogu.



13.

14.

Dokumenty urzedowe przedkiadane przez Klienta bedacego osobg prawng albo
jednostkag organizacyjng nieposiadajgcq osobowosci prawnej, majacego siedzibe poza
granicami Rzeczpospolitej Polskiej lub wystawiane wedtug przepiséw innego prawa niz
polskie, powinny by¢:

1) poswiadczone przez upowaznione do tego organy panstwa, na ktérego terytorium
dany dokument urzedowy zostat wydany (Apostille), o ile dane panstwo jest strong
Konwencji Haskiej z 5.10.1961 r. znoszacej wymdg legalizacji zagranicznych
dokumentéw urzedowych (,Konwencja Haska”), lub

2) poswiadczone przez wtasciwe przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski wtasciwy
urzad konsularny - w przypadku gdy dokumenty sporzadzono w kraju niebedacym
strong Konwencji Haskiej.

TFI moze odstgpi¢ od wymogu przedstawienia przez Klienta dokumentéw, o ktérych
mowa w ust. 6-13 oraz § 4 ust. 9 w przypadku, gdy dokumenty te sq w posiadaniu TFI,
lub TFI moze je otrzymac, za zgodg Klienta, z mBanku lub innej instytucji.

I1I. 0Ogodlne warunki i zasady swiadczenia Ustugi
§ 7.Swiadczenie Ustugi

W celu rozpoczecia $wiadczenia Ustugi, Klient zawiera Umowe. Na podstawie Umowy
Klient zleca TFI podejmowanie i realizacje decyzji inwestycyjnych na rachunek Klienta,
w ramach pozostawionych przez Klienta do dyspozycji TFI $srodkéw pienieznych lub
Instrumentéw Finansowych, zgodnie z uzgodniong Strategig Inwestycyjna.

TFI zarzadza Portfelem na podstawie Umowy, Petnomocnictwa i Regulaminu, zgodnie z
zezwoleniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz witasciwymi przepisami prawa.

Czynnosci zwigzane z podejmowaniem i realizacjg decyzji inwestycyjnych w ramach
Ustugi wykonuja zarzadzajqcy Portfelami zatrudnieni przez TFI. TFI zatrudnia do
wykonywania czynnosci zwigzanych ze $wiadczeniem Ustugi pracownikéow
posiadajacych licencje doradcy inwestycyjnego zgodnie z postanowieniami Ustawy. TFI
nie zleca zarzadzania Portfelem lub jego czescig innym podmiotom.

Ustuga obejmuje w szczegolnosci:
1) nabywanie i zbywanie Instrumentéw Finansowych;

2) subskrybowanie lub/i dokonywanie zapiséw na Instrumenty Finansowe w ramach
przeprowadzanych ofert, wraz ze sktadaniem w imieniu Klienta wymaganych
o$wiadczen, a takze odbiér Instrumentédw Finansowych, $wiadectw depozytowych
lub wptaconych kwot;

3) realizowanie prawa poboru akcji i innych praw wynikajacych z posiadania
Instrumentéw Finansowych;

4) odbieranie srodkdw pienieznych z tytutu zbycia Instrumentéw Finansowych;

5) utrzymywanie Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych lub rachunkach
pienieznych;

6) deponowanie Instrumentéw Finansowych na Rachunkach Inwestycyjnych Klienta;

7) korzystanie z pozyczek i kredytow, sktadanie zwigzanych z tym oswiadczen woli i
ustanawianie w zwigzku z tym ograniczonych praw rzeczowych, w tym wymaganych

przez banki lub innych pozyczkodawcdéw zabezpieczen, o ile powyzsze czynnosci sg
przewidziane w Umowie;

8) dokonywanie przelewéw S$rodkéw pienieznych i przenoszenie Instrumentéw
Finansowych pomiedzy Rachunkami objetymi Umowg, jak réwniez na rachunki
wskazane przez Klienta;



9) reprezentowanie Klienta na walnych zgromadzeniach akcjonariuszy,
zgromadzeniach wspolnikéw, radach inwestoréw, zgromadzeniach obligatariuszy
oraz innych zgromadzeniach, w ktérych mogq uczestniczy¢ inwestorzy lub ich
przedstawiciele;

10) odbieranie od Funduszy Inwestycyjnych $wiadczen zwrotnych na Portfel Klienta;

11) wszystkie inne czynnosci, ktére TFI uzna za wifasciwe dla realizacji Strategii
Inwestycyjnej uzgodnionej z Klientem w Umowie.

Czynnosci zwigzane z wykonywaniem zlecen na potrzeby realizacji podejmowanych
decyzji inwestycyjnych, a w szczegdélnosci polegajace na nabywaniu i zbywaniu
Instrumentow Finansowych, beda wykonywane za posrednictwem TFI lub za
posrednictwem wybranych przez TFI firm inwestycyjnych, a takze innych podmiotéw
$wiadczacych ustugi posrednictwa w obrocie Instrumentami Finansowymi, na podstawie
odrebnej umowy pomiedzy takim podmiotem a Klientem.

Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nabywane w ramach Portfela,
rejestrowane sg w rejestrach uczestnikow funduszu inwestycyjnego. Tytuty
Uczestnictwa, inne niz jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, nabywane w
ramach Portfela, rejestrowane (przechowywane) sg na rachunkach (rejestrach),
wybranych przez podmiot zbywajacy te tytuty uczestnictwa, chyba ze konstrukcja
prawna pozwala na rejestrowanie (przechowywanie) tych tytutdw uczestnictwa na
innych rachunkach, prowadzonych przez Powiernikéw.

§ 8. Rozdziat powierzonych Aktywow. Strategia Inwestycyjna

O ile w Umowie nie zastrzezono inaczej, z zastrzezeniem ust. 9 i 10, Klient moze catos¢
swoich Aktywdéw wnies¢ do Portfela zarzadzanego w oparciu o uzgodniong Strategie
Inwestycyjng albo rozdzieli¢ Aktywa pomiedzy kilka dowolnie wybranych Portfeli
zarzadzanych w oparciu o uzgodnione Strategie Inwestycyjne, z zastrzezeniem, ze
warto$¢ kazdego Portfela nie moze by¢ nizsza niz odpowiednia dla Strategii
Inwestycyjnej Minimalna Wartos$é Aktywoéw.

TFI oferuje Klientom zarzadzanie Portfelem w oparciu o indywidualnie uzgodnione
Strategie Inwestycyjne.

Strategia Inwestycyjna okresla istotne parametry zarzadzania Portfelem, w tym
Benchmark oraz limity inwestycyjne.

Limity inwestycyjne okreslone w Strategii Inwestycyjnej wskazujg wielko$¢ udziatéw
poszczegdlnych klas Aktywéw, do jakich TFI moze podejmowac decyzje inwestycyjne o
alokacji danej klasy Aktywéw w ramach Portfela Klienta.

W krotkim okresie moze dochodzi¢ do przekroczenia wyznaczonych w Strategii
Inwestycyjnej limitdw inwestycyjnych z uzasadnionych powoddw, w szczegdlnosci z
uwagi na:

1) dokonywane przez Klienta wptaty i wyptaty srodkow lub transfery Instrumentéw
Finansowych, wchodzacych w skiad Portfela,

2) pasywng zmiane wartosci Aktywow, tzn. zmiane wartosci Aktywow spowodowang
czynnikami innymi niz decyzja inwestycyjna zarzadzajacego Portfelem, o ktérym
mowa w § 7 ust. 3, i wywotang w szczegdlnosci przez zmiane wartosci Instrumentow
Finansowych wchodzacych w skfad Portfela.

W przypadku uzasadnionego przekroczenia limitéw inwestycyjnych, wskazanego w ust.
6, TFI dotozy nalezytej starannosci w celu doprowadzenia do sktadu Portfela
odpowiadajqcego ustalonym w Strategii Inwestycyjnej limitom inwestycyjnym, chyba
ze Klient i TFI dokonajg zmiany Strategii Inwestycyjnej odpowiadajacej aktualnemu
sktadowi Portfela, zgodnie z postanowieniami niniejszego paragrafu.



7. Jesli nastgpito przekroczenie limitow inwestycyjnych okreslonych w Strategii
Inwestycyjnej wskutek zbiegu kilku okolicznosci, ktére samodzielnie nie
spowodowatyby przekroczenia limitéw, lecz z uwagi na ich wystgpienie réwnoczesnie z
innymi tacznie doprowadzity do ich przekroczenia, TFI wprowadza ponizsze reguty

kolizyjne:

1) jesli przekroczenie nastgpito wskutek zbiegu réwnoczesnie decyzji inwestycyjnej
zarzadzajacego i pasywnej zmiany wartosci Aktywow, przyjmuje sie, ze
przekroczenie limitow inwestycyjnych nastgpito przez pasywna zmiane wartosci
Aktywow;

2) jesli przekroczenie nastgpito wskutek zbiegu decyzji inwestycyjnej zarzgdzajacego
i dokonanej przez Klienta wyptaty lub wptaty srodkdéw, przyjmuje sie, ze
przekroczenie limitow inwestycyjnych nastgpito przez wptate lub wyptate przez
Klienta srodkow wchodzacych w sktad Portfela.

8. Jezeli Umowa nie stanowi inaczej, przychody z inwestycji uzyskane w okresie
zarzadzania Portfelem bedg reinwestowane przez TFI zgodnie ze Strategig
Inwestycyjna.

9. Whniesienie do Portfela Instrumentéw Finansowych wymaga kazdorazowego
uprzedniego uzgodnienia z TFI. W tym celu Klient zobowigzany jest ztozy¢ dyspozycje
whniesienia Aktywéw, wskazujaca na Aktywa, ktére Klient chciatby obja¢ Ustugq oraz
numer rachunku inwestycyjnego, na ktéry Aktywa moga by¢ Klientowi zwrdécone (jezeli
Aktywa zapisywane sg na rachunku inwestycyjnym).

10. W przypadku, gdy TFI uzna, ze nie jest w stanie zrealizowac¢ celu inwestycyjnego
zgodnie ze Strategig Inwestycyjng, TFI moze odmowi¢ wniesienia Aktywéw a Aktywa
wniesione bez zgody TFI zwrdci¢ na koszt Klienta na rachunek wskazany przez Klienta
w dyspozycji wniesienia Aktywow. W przypadku, gdyby Klient nie wskazat rachunku
inwestycyjnego lub podany w dyspozycji wniesienia Aktywow statby sie nieaktualny,
TFI jest uprawnione do otwarcia w imieniu i na rzecz Klienta rachunku inwestycyjnego
na rynkowych zasadach i dokonania zwrotu Klientowi Aktywdw na ten rachunek,
informujac o tym Klienta.

11. TFI ma prawo do podjecia decyzji inwestycyjnych odbiegajacych od Strategii
Inwestycyjnej uzgodnionej z Klientem, jezeli majg one na celu unikniecie utraty
wartosci Portfela.

Iv. Dyspozycje i oswiadczenia Klienta
§ 9.Dyspozycje i inne o$wiadczenia Klienta
1. W czasie obowigzywania Umowy Klient zobowigzuje sie do:

1) nieskiadania zlecen zbycia Aktywow wchodzacych w sktad Portfela lub nabywania
na Portfel innych Aktywéw oraz niedokonywania jakichkolwiek transakcji
dotyczacych Aktywdéw wchodzacych w sktad Portfela,

2) niesktadania dyspozycji blokowania Aktywow tworzacych Portfel oraz dyspozycji
wydania $wiadectwa depozytowego pod zablokowane Instrumenty Finansowe,

3) nieudzielania innych niz Petlnomocnictwo petnomocnictw do dysponowania
Rachunkiem Inwestycyjnym lub innymi rachunkami, na ktérych zgromadzone sg
Aktywa tworzace Portfel, z zastrzezeniem § 3 ust. 9.

2. W czasie obowigzywania Umowy uzgodnienia z TFI wymaga:
1) dokonywanie przez Klienta doptat do Portfela,
2) dokonywanie wyptat srodkéw pienieznych z Rachunkéw Inwestycyjnych,

3) wycofanie Aktywow z Portfela,
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4) dokonywanie przez Klienta przelewéw Aktywédw na - oraz z - Rachunkéw
Inwestycyjnych,

5) ustanawianie ograniczonych praw rzeczowych na Instrumentach Finansowych
wchodzacych w sktad Portfela.

Powyzsze czynnosci odbywajg sie na podstawie odpowiednich dyspozycji pisemnych lub
sporzadzonych w innej uzgodnionej miedzy stronami formie (telefonicznej Ilub
elektronicznej).

W czasie obowigzywania Umowy Klient moze zmieni¢ wybrang przez siebie Strategie
Inwestycyjng. Zmiana Strategii Inwestycyjnej odbywa sie przez zmiane Umowy.

Dostosowanie struktury Portfela do wprowadzonej zmiany powinno nastgpi¢ w terminie
uzgodnionym z Klientem, przy uwzglednieniu zasady maksymalizacji zyskéw przy
ustalonym poziomie tolerancji przez Klienta jego ryzyka inwestycyjnego.

Umowa moze indywidualnie okresla¢ zasady dokonywania (badZz tez zakazywacd
dokonywania) doptat i wyptat s$rodkéw pienieznych przez Klienta oraz wyptaty
dochodéw z Portfela realizowanych w ramach zarzadzania Portfelem.

Klient rezygnuje z udzielania TFI jakichkolwiek wskazéwek czy instrukcji odnos$nie
postepowania z powierzonymi Aktywami w Portfelu w innym zakresie, anizeli wynika to
z ustalen zawartych w Strategii Inwestycyjnej. Dla osiggniecia okreslonego w Strategii
Inwestycyjnej celu Klienta TFI zachowuje swobode wyboru sposobu dziatania i
podejmowania decyzji inwestycyjnych, uwzgledniajgqca przeszia i aktualng sytuacje
rynkowg i koniunkture oraz spodziewany i mozliwy do przewidzenia jej rozwdj. Klient
ma mozliwos$¢ ztozenia wniosku o zmiane Strategii Inwestycyjnej, z uwzglednieniem
postanowien § 10 ust.14.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 8-12, w trakcie trwania Umowy Klient ma prawo
do wycofywania czesci lub catosci Aktywow z Portfela w postaci wyptaty Srodkéw
pienieznych lub za zgoda TFI transferu Instrumentéw Finansowych. Realizacja takiej
dyspozycji Klienta odbywa sie 2z uwzglednieniem warunkéw i termindw
uwzgledniajacych specyfike Aktywdédw znajdujacych sie na Portfelu oraz przy
zachowaniu zasad dziatania w mozliwie najlepszym interesie Klienta.

Klient ma mozliwos¢ uzgodni¢ z TFI indywidualne warunki realizacji dyspozycji
wycofania Aktywdw, ktére mogg odbiega¢ od zasad wskazanych w ust. 7.

Po petnym wycofaniu Aktywdw z Portfela Umowa ulega rozwigzaniu albo zawieszeniu,
w zaleznosci od uzgodnionej z TFI dyspozycji Klienta. W przypadku zamiaru zawieszenia
Umowy Klient jest zobowigzany do pozostawienia na Portfelu Aktywow pokrywajacych
koszty wskazane w § 11 dotyczace Ustugi obejmujace co najmniej 1 rok kalendarzowy.

W przypadku niespetnienia przez Klienta warunkéw wycofania, o ktérych mowa w ust.
8, TFI ma prawo do wypowiedzenia Umowy z uwzglednieniem zasad wskazanych w ust.
12.

W przypadku zrealizowania przez TFI zgtoszonej przez Klienta dyspozycji wyptaty lub
transferu Aktywow, skutkujacej zmniejszeniem wartosci Portfela ponizej Minimalnej
Wartosci Aktywow dla danej Strategii Inwestycyjnej, ale nie mniej niz 50% Minimalnej
Wartosci Aktywow, TFI, w okresie do czasu uzupetnienia przez Klienta Portfela do
poziomu co najmniej Minimalnej Wartosci Aktywdéw danej Strategii Inwestycyjnej,
podejmuje dziatania zmierzajace do dostosowania struktury Portfela do limitéw
okreslonych w Strategii Inwestycyjnej. W szczegdélnych przypadkach w tym okresie
moga okresowo wystepowac przekroczenia limitow okreslonych w Strategii
Inwestycyjnej.

Zgtoszenie przez Klienta dyspozycji wyptaty lub transferu Aktywow, skutkujacej
zmniejszeniem wartosci Portfela do poziomu ponizej 50% Minimalnej Wartosci Aktywow
danej Strategii Inwestycyjnej, jest traktowane przez TFI jako dyspozycja zamkniecia
tego Portfela. W takim przypadku TFI przystepuje do:
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1) spieniezania catosci pozostajgcych na Portfelu Aktywdéw Klienta w celu pokrycia
biezacych i okresowych optat i kosztéw, w tym wynagrodzenia i optat TFI oraz
podmiotéw wykonujacych zlecenia i Powiernika,

2) przekazania srodkéw otrzymanych z tytutu spieniezenia Aktywow na rachunek
wskazany przez Klienta - pomniejszonych o naleznosci, o ktéorych mowa w pkt 1
powyzej.

Naruszenie przez Klienta warunkdéw, o ktéorych mowa w ust. 1 i 2, lub obcigzenie
Aktywow przez Klienta lub osoby trzecie, uprawnia TFI do wypowiedzenia Umowy ze
skutkiem natychmiastowym. W przypadku naruszenia ktéregokolwiek z pozostatych
ustepow niniejszego paragrafu TFI jest uprawnione do wypowiedzenia Umowy.

§ 10. Tryb skfadania dyspozycji i innych o$wiadczen

W ramach s$wiadczonej Ustugi Klient i jego petnomocnik moga sktada¢ oswiadczenia
osobiscie lub telefonicznie u pracownikéw TFI. Sktadanie o$wiadczen telefonicznie jest
dopuszczalne pod warunkiem spetnienia warunkow wskazanych w ponizszych ustepach.

Ztozenie o$wiadczenia przez Klienta lub petnomocnika Klienta wymaga jednoznacznej
identyfikacji osoby uprawnionej do jego sktadania, przeprowadzonej zgodnie z
obowigzujgcymi w TFI procedurami identyfikacji.

TFI zastrzega sobie prawo odmowy przyjecia o$wiadczenia, gdy zaistniate okolicznosci
uzasadniajg watpliwosci, co do jego autentycznosci, tozsamosci osoby sktadajacej lub
zgodnosci z prawem, Umowa lub Regulaminem.

Oswiadczenia sg przyjmowane przez TFI w godzinach pracy TFI.

Okreslone przez TFI os$wiadczenia i zgody Klienta mogg by¢ sktadane przez zdalne
kanaty dostepu (Internet lub telefon), o ile sposdb ich sktadnia zapewnia niebudzacag
watpliwosci identyfikacje Klienta.

Nie sg przyjmowane telefonicznie dyspozycje wycofania Aktywow, ktérych wyptata ma
zostac przekazana na rachunek inny niz rachunek bankowy lub rachunek inwestycyjny,
wskazany w Umowie lub pisemnej dyspozycji Klienta.

W kontakcie telefonicznym, w celu weryfikacji tozsamosci Klienta lub jego
petnomocnika TFI wykorzystuje metody weryfikacji okreslone w Komunikacie
dostepnym na stronie internetowej TFI.

Brak korzystania przez Klienta z metody weryfikacji, wskazanej w Komunikacie,
zgodnie z ust. 7, oznacza brak mozliwosci sktadania oswiadczen telefonicznie.

TFI nie ponosi odpowiedzialnosci z tytutu szkéd poniesionych przez Klienta na skutek
przekazania do realizacji o$wiadczen ztozonych przez petnomocnikdéw Klienta lub inne
osoby, ktérym Klient udostepnit dane potrzebne do weryfikacji.

Rozmowy telefoniczne i korespondencja (w tym elektroniczna) pomiedzy Klientem,
potencjalnym Klientem, osobami dziatajacymi w ich imieniu a TFI, w wyniku ktérych
dochodzi lub moze doj$¢ do $swiadczenia Ustugi, bedg rejestrowane i utrwalane przez
TFI. Kopia nagrania rozmdw lub korespondencji moze zosta¢ udostepniona Klientowi
na jego zadanie przez okres pieciu lat od pierwszego dnia roku kalendarzowego
nastepujgcego po roku kalendarzowym, w ktérym nastgpito zarejestrowanie rozmowy
lub korespondencji, o ile TFI nie zostat zobowigzany do przechowywania ich przez
dtuzszy okres. TFI ma prawo pobrac¢ opfate z tytutu udostepnienia zarejestrowanej
komunikacji zgodnie z Tabelg optat.

Zarejestrowane rozmowy i korespondencja mogg by¢ wykorzystane w celach
dowodowych w  przypadku postepowania reklamacyjnego, mediacyjnego,
arbitrazowego, przedsadowego badz sadowego albo innego postepowania majacego na
celu rozstrzygniecie sporu istniejacego lub mogacego powstaé w przysztosci pomiedzy
Klientem a TFI.
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TFI w trakcie S$wiadczenia Ustugi zwraca sie do Klienta okresowo z prosbg o
zaktualizowanie informacji, wskazanych w § 4 ust. 6. W przypadku podania
dodatkowych informacji w trybie wskazanym w § 4 ust. 11, parametry podane przez
Klienta pozostajq aktualne do czasu ich zmiany przez Klienta w tym samym trybie.

Jesli w trakcie $wiadczenia Ustugi realizowana na rzecz Klienta Strategia Inwestycyjna
zostanie oceniona zgodnie z postanowieniem § 4 ust. 10 jako nieodpowiednia dla
Klienta, TFI zwrdci sie do niego z wnioskiem o zmiane Strategii Inwestycyjnej. Klient
jest zobowigzany do niezwiocznej zmiany Strategii Inwestycyjnej lub ma mozliwosé
dokonania zmiany horyzontu inwestycyjnego lub celu inwestycyjnego na tej Strategqii,
w sposob podany w § 4 ust. 11.

Klient moze zmieni¢ Strategie Inwestycyjng tylko na oceniong przez TFI jako
odpowiednig. Zmiana parametréw inwestycyjnych w sytuacji wskazanej w ust. 13 jest
dopuszczalna tylko jesli w efekcie ich zmiany Strategia Inwestycyjna stanie sie
odpowiednia. W przypadku Umoéw wspdlnych postanowienie § 4 ust. 12 stosuje sie
odpowiednio.

Jesli pomimo otrzymania wniosku z TFI o koniecznosci zmiany Strategii Inwestycyjnej,
w sytuacji wskazanej w ust. 13, Klient nie dokona w terminie 3 miesiecy zmiany
Strategii Inwestycyjnej na odpowiednig lub swoich parametréw inwestycyjnych, ktore
spowodujg, ze Strategia Inwestycyjna zostanie oceniona jako odpowiednia, jak rowniez
w sytuacji braku aktualizacji informacji, o ktére TFI zwrdcito sie do Klienta zgodnie z §
4 ust. 9, TFI bedzie mogto wypowiedzie¢ Klientowi Umowe w zakresie dotyczacym
nieodpowiedniej Strategii Inwestycyjnej.

V. Koszty, optaty, wynagrodzenie
§ 11. Optaty. Tabela optat

Z tytutu Swiadczenia Ustug TFI pobiera od Klienta prowizje i optaty, okreslone w
obowigzujacej Tabeli optat, w wysokosci i terminach tam wskazanych, a takze koszty
transakcji realizowanych w ramach zarzadzania Portfelem na zasadach okreslonych w
Umowie o Wykonywanie Zlecen.

Optaty i prowizje okreslone w Tabeli optat i Regulaminie sg optatami i prowizjami
maksymalnymi, jakie pobiera TFI. W szczegdlnych przypadkach TFI moze zadecydowac
0 pobraniu nizszej optaty lub prowizji niz wynika to ze stawek okreslonych w Tabela
optat.

Z Umowy moze wynika¢ obowigzek uiszczenia innych prowizji i optat, jak rowniez
wytaczenie lub ograniczenie w sposob wskazany w Umowie stosowania Tabeli optat lub
jej czescai.

Niezaleznie od optat i prowizji wskazanych w Tabeli optat, Klient ponosi koszty optat i
prowizji naleznych:

1) podmiotowi, ktory realizuje decyzje inwestycyjne TFI lub z ktérymi TFI zawiera
transakcje w ramach zarzadzania Portfelem;

2) podmiotowi prowadzacemu Rachunki Inwestycyjne =z tytutu prowadzenia
Rachunkéw Inwestycyjnych;

3) Funduszom Inwestycyjnym oraz podmiotom w ich imieniu dziatajagcym, w
szczegdblnosci towarzystwom funduszy inwestycyjnych oraz spotkom
zarzadzajacym.

Za koszty, o ktérych mowa w ust. 1, uwaza sie:

1) optaty i prowizje okreslone w tabeli optat i prowizji Powiernika, zwigzane z obstugg
Rachunkéw Inwestycyjnych i rachunkéw bankowych Klienta,

2) optaty i prowizje za korzystanie z ustug podmiotéw posredniczacych w obrocie
Instrumentami Finansowymi w zwigzku z zarzadzaniem Portfelem,



3) inne optaty, prowizje i podatki, jezeli z odrebnych przepisow prawa wynika
obowigzek ich uiszczenia lub pobrania w zwigzku z zarzgdzaniem Portfelem,
4) wydatki zwigzane z reprezentowaniem Klienta na walnych zgromadzeniach

akcjonariuszy spotek akcyjnych, zgromadzeniach obligatariuszy Iub innych
zgromadzeniach, w ktérych mogg uczestniczy¢ inwestorzy lub ich przedstawiciele,

5) koszty zwigzane z inwestowaniem w tytuty uczestnictwa — w tym optaty (prowizje)
zwigzane z nabywaniem, zbywaniem i zamiang tytutéw uczestnictwa oraz optaty
(wynagrodzenie) za zarzadzanie podmiotem emitujagcym (zbywajacym) tytuty
uczestnictwa.

Tabela optat dostepna jest w siedzibie TFI, a takze na stronie internetowej TFI.

§ 12. Wynagrodzenie za Zarzadzanie

Z tytutu zarzadzania przez TFI Portfelem Klienta, TFI przystuguje wynagrodzenie, na
ktére sktadajg sie optata stata i optata zmienna okreslone w zatgczniku do wybranej
przez Klienta Strategii Inwestycyjnej (Wynagrodzenie TFI).

Wynagrodzenie TFI naliczane jest za Okres rozliczeniowy okreslony w Umowie i
pobierane jest z dotu z Rachunku Inwestycyjnego Klienta do ostatniego dnia kolejnego
miesigca nastepujacego po Okresie rozliczeniowym na zasadach okreslonych w
Umowie.

W przypadku Umowy zawieranej na czas okreslony, TFI ma prawo pobra¢ od Klienta
dodatkowgq optate z tytutu rozwigzania przez Klienta Umowy przed terminem, na ktory
zostata zawarta. Wysokos¢ optfaty ustalana jest z Klientem indywidualnie przed
zawarciem Umowy.

Klient upowaznia TFI do potrgcania naleznego Wynagrodzenia TFI z kwot pienieznych
znajdujacych sie na Rachunku Inwestycyjnym, jak réwniez zbycia czesci Aktywoéw
znajdujacych sie w Portfelu w celu zapewnienia $rodkéw pienieznych na pokrycie
naleznego Wynagrodzenia TFI.

§ 13. Pobieranie optat i prowizji oraz naleznosci z tytutu $wiadczenia Ustugi
W celu:
1) pobrania optat i prowizji na rzecz:
a) TFI
b) podmiotu, ktéry realizuje decyzje inwestycyjne TFI lub
¢) Funduszu Inwestycyjnego, oraz
2) rozliczenia:
a) zawartych transakcji przez podmioty z pkt 1, jak rowniez
b) innych zobowigzan Klienta wzgledem podmiotéw z pkt 1,
Powiernik na zlecenie TFI obcigza Rachunek Inwestycyjny.

Powiernik na zlecenie TFI obcigza Rachunek Inwestycyjny w celu spetnienia zobowigzan
Klienta wynikajacych z zawarcia transakcji nabycia Instrumentéw Finansowych w chwili
ztozenia zlecenia.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 i § 11, realizowane na Rachunku Inwestycyjnym
prowadzonym przez Powiernika, sq pokrywane na biezaco z Rachunku Inwestycyjnego
Klienta. Umowy zawarte z Powiernikiem przez TFI na podstawie Petnomocnictwa Klienta
szczegbtowo regulujg tryb pobierania tych kosztow i opfat.



VI. Raporty. Korespondencja z Klientem
§ 14. Raporty okresowe i inne sprawozdania

TFI sporzadza raporty miesieczne z czynnosci wykonanych w ramach Ustugi, ktére
obejmujg w szczegdlnosci wycigg ze stanem i wyceng Aktywow tworzacych Portfel,
sporzadzong zgodnie z postanowieniami § 16, informacje o wysokosci naleznego oraz
pobranego Wynagrodzenia TFI oraz zestawienie opfat, prowizji i innych kosztow
zwigzanych z zarzadzaniem Portfelem.

W ramach raportu, o ktérym mowa w ust. 1, TFI wskazuje, w jaki sposdéb Swiadczona
Ustuga lub Instrumenty Finansowe bedace jej przedmiotem sg nadal odpowiednie dla
Klienta w odniesieniu do preferencji Klienta, jego celéw i innych znanych TFI
wiasciwosci Klienta.

Raporty okresowe sg przekazywane Klientowi na Trwatym nos$niku zgodnie z dyspozycja
Klienta.

Raporty przekazywane sg Klientowi co najmniej raz na miesigqc, w terminie do
ostatniego dnia miesigca, nastepujacego po miesigcu ktérego raport dotyczy.

Jezeli wartos¢ Portfela ulegnie obnizeniu o ponad 10% (a nastepnie o wielokrotnosc
10%) w poréwnaniu do wartosci Portfela na poczatek biezacego Okresu
sprawozdawczego lub od momentu wejscia Umowy w zycie w przypadku Umow, ktére
weszty w zycie w trakcie biezgcego Okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia wptat
i wyptat w tym Okresie, TFI powiadomi o tym Klienta niezwtocznie, jednak nie pdzniej
niz przed koncem dnia roboczego, w ktéorym prég 10% (lub jego wielokrotnos$c¢) zostat
przekroczony, lub - jesli przekroczenie progu 10% (lub jego wielokrotnosci) nastgpito
w dniu wolnym od pracy - przed koncem nastepnego dnia roboczego.

W przypadku, o ktérym mowa w ust. 5, TFI powiadamia Klienta o zaistniatej sytuacji
poprzez przestanie wiadomosci e-mail na adres wskazany przez Klienta lub telefonicznie
- na numer wskazany przez Klienta.

TFI moze kierowac do Klienta, w formie elektronicznej na podany przez Klienta adres
e-mail zarejestrowany w systemach TFI, niezindywidualizowane komentarze rynkowe
(okresowe i biezace) i inne materiaty analityczne lub informacyjne zwigzane z Ustuga,
przygotowane przez TFI.

TFI przekazuje Klientowi, raz do roku, zestawienia faktycznie poniesionych przez
Klienta w danym roku kosztow i optat dotyczacych $wiadczonej na rzecz Klienta Ustugi,
a takze kosztéw i optat dotyczacych Instrumentéw Finansowych objetych Ustugq. TFI
przekaze zestawienie po uzyskaniu danych o kosztach i optatach od dostawcow
Instrumentow Finansowych nabytych lub zbytych w ramach $wiadczonej Ustugi. W
przypadku nieuzyskania danych od dostawcéw, TFI dokona wtasnego oszacowania,
wedle swojej najlepszej wiedzy.

W przypadku rozwigzania Umowy lub jej wygasniecia w trakcie roku kalendarzowego
zestawienie faktycznie poniesionych w danym roku kosztéw i optat, o ktdrym mowa w
ust. 8, jest udostepniane Klientowi po zakonczeniu roku kalendarzowego, w ktorym
Umowa zostata rozwigzana lub wygasta.

§ 15. Korespondencja
W zakresie Ustugi, TFI komunikuje sie z Klientem i petnomocnikiem Klienta:
1) za posrednictwem:

a) poczty tradycyjnej — na adres korespondencyjny Klienta wskazany przez Klienta
lub petnomocnika,

b) poczty elektronicznej — na adres poczty elektronicznej Klienta wskazany przez
Klienta lub petnomocnika,



c) telefonu,
d) strony internetowej TFI,
2) osobiscie w siedzibie TFI,
3) w inny sposob uzgodniony z Klientem lub petnomocnikiem.

Za wystanie korespondencji lub wystanie korespondencji w okreslonej formie moze by¢
pobrana opfata okreslona w Tabeli optat.

Warunkiem otrzymywania informacji przekazywanych przez TFI w sposéb okreslony w
ust. 1 jest:

1) w komunikacji za posrednictwem poczty tradycyjnej — posiadanie przez Klienta lub
petnomocnika Klienta zarejestrowanego w TFI aktualnego adresu do
korespondencji, z zastrzezeniem ust. 8;

2) w komunikacji za posrednictwem poczty elektronicznej — posiadanie przez Klienta
lub petnomocnika Klienta zarejestrowanego w TFI adresu poczty elektronicznej, z
zastrzezeniem ust. 8;

3) w komunikacji za posrednictwem telefonu - posiadanie przez Klienta Iub
petnomocnika Klienta zarejestrowanego w TFI numeru telefonu;

4) w komunikacji za posrednictwem strony internetowej TFI, o ile sg spetnione warunki
okreslone w art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia Delegowanego - posiadanie przez Klienta
regularnego dostepu do sieci Internet, z zastrzezeniem ust. 7.

TFI moze okresli¢ wymogi techniczne, w tym katalog przegladarek internetowych oraz
wersji systemdéw operacyjnych, niezbednych do otrzymywania informacji zwigzanych z
Ustuga. Informacje o aktualnie obowigzujacych wymogach technicznych dostepne sg w
siedzibie TFI, lub za posrednictwem strony internetowej TFI.

TFI zastrzega, ze adres TFI nie moze by¢ wskazany jako adres korespondencyjny
Klienta W przypadku, gdyby Klient wskazat jako adres korespondencyjny adres TFI,
korespondencja bedzie kierowana do Klienta na jego adres zamieszkania.

Klient zobowigzany jest na biezgco kontrolowa¢ przesytang lub udostepniang przez TFI
korespondencije.

Uwaza sie, ze Klient posiada regularny dostep do sieci Internet, jesli wskazat TFI adres
swojej poczty elektronicznej.

Klient przyjmuje do wiadomosci, ze TFI moze zobowigza¢ Klienta do ograniczenia
rejestracji w TFI tylko jednego adresu do korespondencji i tylko jednego adresu poczty
elektronicznej.

VII. Wycena Portfela
§ 16. Wycena Portfela

Aktywa wchodzace w skiad Portfela wycenia sie w kazdym Dniu Wyceny, z
zastrzezeniem ust. 2-14, w nastepujacy sposob:

1) papiery wartosSciowe notowane na rynku regulowanym, z zastrzezeniem pkt 3-5 -
w oparciu o ogtaszany dla papieréw wartosciowych:

a) ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych; lub
b) ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego;

2) prawa majatkowe niebedace papierami warto$sciowymi notowane na rynku
regulowanym - wedtug zasad okreslonych w pkt 1;



3) papiery wartosciowe, dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o
ktorych mowa w pkt 1, lecz ktére sq wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu - odpowiednio wedtug zasad okresSlonych w pkt 1;

4) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dla ktérych
nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych mowa w pkt 1 i 3 - wedtug
ostatniej, najnizszej odpowiednio ceny lub wartosci:

a) zaproponowanej w wyniku ogtoszenia wezwania;
b) po jakiej zawarto pakietowg transakcje poza sesjq;

c) aktywow netto na certyfikat inwestycyjny ogtoszonej przez fundusz
inwestycyjny

-z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich wartos$¢ rynkowg;

5) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dla ktérych
nie jest mozliwe zastosowanie metod wyceny, o ktérych mowa w pkt 1, 3i4 - w
oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowg
prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa, a w
przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcéw — w oparciu o $rednig
cene nabycia, wazong liczbg nabytych papieréw wartosciowych;

6) jednostki uczestnictwa — wedtug ostatniej ogtoszonej przez fundusz inwestycyjny
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

W przypadku papieréw wartosciowych notowanych na jednym lub kilku rynkach, w
jednym lub w kilku systemach notowan, kryterium wyboru systemu notowan i rynku
okresla TFI. Za podstawe kryterium wyboru, o ktébrym mowa powyzej, przyjmuje sie
takie czynniki, jak wolumen obrotu w okreslonym przedziale czasowym w odniesieniu
do danego papieru wartosciowego i do rynku regulowanego, w tym systemu notowan,
na ktorym dany papier wartosciowy jest notowany.

Jezeli ostatni kurs zamkniecia nie jest dostepny lub jest dostepny, ale ze wzgledu na
termin zawarcia ostatniej transakcji na sesji gietldowej nie odzwierciedla wartosci
rynkowej papieru wartosciowego w dniu wyceny, wyceniajac ten papier wartosciowy,
zostang uwzglednione zgtoszone najlepsze oferty kupna do ustalenia lub podwyzszenia
ceny i oferty sprzedazy do obnizenia ceny.

Jezeli wyceniane papiery wartosciowe nie spetniajg warunkéw okreslonych w ust. 1, ale
spetniajg je inne papiery wartosciowe tozsame w prawach z wycenianymi papierami
wartosciowymi, to wyceniane papiery wartosciowe wycenia sie tak, jakby byty
papierami wartosciowymi spetniajgcymi te warunki.

Papiery wartosciowe do otrzymania, do chwili dokonania odpowiedniego zapisu na
rachunku papierow wartosciowych, wycenia sie wedtug metody wyceny okreslonej dla
tych papieréw wartosciowych.

Papiery wartosciowe, w przypadku ktorych nie ma mozliwosci statego okreslania ich
wartosci rynkowej wedtug metod okreslonych w ust. 1 powyzej, nabyte z dyskontem
lub premig, wycenia sie w oparciu o odpis dyskonta lub amortyzacje premii.

Zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie:

1) w walucie kraju notowania lub - w przypadku papieréw wartosciowych
nienotowanych na rynku regulowanym - w walucie, w ktorej papier wartosciowy
jest denominowany i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
obowigzujacego $redniego kursu ogtaszanego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na dzieh wyceny, z zastrzezeniem, ze:

2) jezeli zagraniczne papiery wartosciowe sg notowane lub denominowane w
walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, to ich wartosci
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nalezy okresli¢ w relacji do wybranej przez TFI waluty, dla ktérej ogtaszany jest
$redni kurs przez Narodowy Bank Polski.

Srodki pieniezne oraz niedenominowane w ztotych naleznoéci i zobowigzania wykazuje
sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu zgodnie
z ust. 7 pkt 1.

W dniu wyceny, zobowigzania z tytutu papieréow wartosciowych do dostarczenia, do
chwili dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych, ustala
sie wedtug metod wyceny okreslonych dla tych papieréw wartosciowych.

W przypadku opcji:
1) w dniu wystawienia opcji zobowigzanie z tytutu wystawienia opcji ujmuje sie w
wysokosci otrzymanej premii netto,

2) w dniu wyceny zobowigzania z tytutu wystawionych opcji ustala sie wedtug
wartosci rynkowej wystawionych opcji, wycenionych zgodnie z metodami
okreslonymi w ust. 1.

Nienotowane instrumenty pochodne, inne niz kontrakty opcyjnie, wycenia sie¢ w oparciu
o model zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych.

W przypadku gdy nie jest mozliwa wycena Aktywow i ustalenie zobowigzan wedtug
metod okreslonych powyzej, TFI wycenia warto$¢ Aktywow i ustala wysokos$¢
zobowigzan, opierajac sie na metodzie wyceny wedlug wartosci rynkowej, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny, ocenianej jako najlepszej z punktu widzenia
Klientow.

TFI zastrzega prawo zastosowania innych zasad wyceny wartosci Aktywéw w
przypadku:

1) przerwy lub zawieszenia notowan,

2) wystgpienia zdarzen obiektywnych, niezaleznych od TFI, niemozliwych do
przewidzenia przez TFI lub takich, ktére mozliwe byty do przewidzenia, ale
niemozliwe do unikniecia przez TFI, a skutkujgacych niemozliwoscig dokonania
wyceny Aktywow zgodnie z postanowieniami ust. 1-12.

W tych przypadkach dokonana zostanie przez TFI szacunkowa wycena Aktywow, w
sposdb mozliwie najbardziej zblizony do zasad zawartych w ust. 1-12, wraz z
umotywowaniem.

TFI moze ustali¢ z Klientem w Umowie inne sposoby wyceny sktadnikéw Portfela.

VIII. Pozostate postanowienia dotyczace Ustugi
§ 17. Dodatkowe ograniczenia wynikajace ze Strategii Inwestycyjnej

uzgodnieniu z TFI Klient moze zastrzec w Strategii Inwestycyjnej (strategia

indywidualna) dodatkowe ograniczenia zwigzane z zarzadzanym Portfelem, w tym w
szczegdlnosci:

1) maksymalny poziom kwotowego lub procentowego w odniesieniu do wniesionych
do Portfela Aktywdéw zaangazowania w okreslony Instrument Finansowy w
momencie dokonywania lokaty w dany Instrument Finansowy,

2) maksymalny poziom liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu dla danych akcji, ktéry
nie moze by¢ przekroczony w przypadku nabywania okreslonych akcji na rachunek
Klienta,

3) zakaz inwestowania w okreslony Instrument Finansowy.



§ 18. Nabywanie znacznych pakietéw akcji

Obowigzki informacyjne wynikajace z przepiséw prawa, zwigzane z osiggnieciem lub
przekroczeniem (zamiarem osiggniecia lub przekroczenia) progéw procentowych
okreslonych w przepisach prawa, cigzg na Kliencie.

Jezeli w ramach zarzadzania Portfelem, z powodu osiggniecia lub przekroczenia, badz
zamiaru osiggniecia lub przekroczenia progdéw procentowych okreslonych w przepisach
prawa, powstanie po stronie Klienta obowigzek lub obowigzki wynikajace z tych
przepiséw, TFI obowigzany jest powiadomi¢ o tym niezwtocznie Klienta w celu
umozliwienia wykonania tych obowigzkéw. Obowigzek powiadomienia Klienta cigzy na
TFI tylko i wytacznie w przypadku Instrumentéow Finansowych znajdujgcych sie na
Rachunku Inwestycyjnym zarzadzanym przez TFI lub w przypadku biezgcego
informowania TFI przez Klienta w formie pisemnej o posiadanych przez niego
Instrumentach Finansowych na innych rachunkach.

Klient moze w Umowie zobowigza¢ TFI do natychmiastowego powiadomienia Klienta o
osiggnieciu lub przekroczeniu, w ramach zarzadzanego Portfela, okreslonego udziatu w
0golnej liczbie gtosdéw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotek publicznych.

W przypadku wypetnienia przez Klienta obowigzku informacyjnego, o ktérym mowa w
przepisach wskazanych w ust. 2, Klient niezwtocznie powiadomi o tym TFI.

Klient moze w Umowie (strategia indywidualna) ustanowi¢ zakaz nabywania
wskazanych Iub wszystkich Instrumentéw Finansowych, w liczbie powodujacej
powstanie, cigzacych na Kliencie, obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z
przepiséw prawa.

TFI moze w Umowie zobowigzac¢ sie do wykonywania w imieniu Klienta obowigzkéw, o
ktorych mowa w ust. 2. W takim przypadku Umowa powinna okresla¢ zakres
odpowiedzialnosci TFI za konsekwencje wynikajagce z naruszenia obowigzkow
okreslonych wiasciwymi przepisami prawa.

§ 19. Pelnomocnictwa Klienta do dziatania przed TFI

Umowa moze by¢ zawarta przez petnomocnika. W takim przypadku petnomocnictwo
powinno by¢ udzielone z podpisem notarialnie poswiadczonym lub w formie aktu
notarialnego oraz upowaznia¢ do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju, tj. do
zawierania umow dotyczacych $wiadczenia ustug maklerskich (petnomocnictwo
rodzajowe) lub do wykonania okreslonej czynnosci (petnomocnictwo szczegdlne), tj. do
zawarcia Umowy, albo tez w inny, nie budzacy watpliwosci sposdb, okreslac
umocowanie petnomocnika. Petnomocnictwo powinno przewidywaé mozliwosc
udzielenia TFI dalszych petnomocnictw w zakresie niezbednym dla realizacji Umowy.

Klient moze ustanawia¢ petnomocnikédw do dziatania w jego imieniu przed TFI w
zakresie ustalonym w petnomocnictwie i w odniesieniu do praw i obowigzkéw Klienta
okreslonych w Umowie. Petnomocnictwo do Umowy wspdlnej powinno by¢ udzielone
przez oboje Klientéw (matzonkdw).

Klient moze udzieli¢ petnomocnictwa petnego (bez ograniczen) oraz szczegdlnego.
Klient przy udzielaniu petnomocnictwa bez ograniczen powinien korzysta¢ z wzoru
pethomocnictwa przygotowanego przez TFI, chyba ze TFI odstapi od tego wymogu.

Petnomocnictwo bez ograniczen pozwala petnomocnikowi dziata¢ wobec TFI w takim
samym zakresie jak Klient, w tym na zmiane lub wypowiedzenie Umowy, skfadanie
wszelkich o$wiadczen woli w imieniu Klienta, z wytgczeniem mozliwosci dokonywania
zmiany danych Klienta, w tym w szczegdlnosci danych osobowych Klienta oraz danych
dotyczacych Rachunkow Inwestycyjnych i rachunkdw bankowych zawartych w Umowie.

Umocowanie petnomocnika do wyptaty srodkéw pienieznych, wycofania Aktywéw z
Portfela Klienta oraz transferu Instrumentéw Finansowych w ramach Ustugi musi
wprost wynikac z tresci petnomocnictwa udzielonego przez Klienta.
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Z zastrzezeniem ust. 8, petnomocnik Klienta nie moze udziela¢ dalszych
petnomocnictw, za wyjatkiem petnomocnictw udzielonych TFI lub jego pracownikom w
zakresie unormowanym i innymi przepisami obowigzujacymi w TFI.

Petnomocnictwo udzielane jest w formie pisemnej z podpisem poswiadczonym przez
umocowany do tego przez TFI podmiot, w szczegdlnosci przez TFI, przez notariusza
albo w formie aktu notarialnego. Podpis pod petnomocnictwem udzielanym poza
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej winien by¢ poswiadczony przez polskg placowke
dyplomatyczng, placéwke konsularng lub podmiot umocowany do tego przez TFI, lub
przez zagranicznego notariusza (w takim przypadku wymagane jest dodatkowo
Apostille).

Przy udzielaniu petnomocnictwa zastosowanie majg postanowienia § 6 ust. 4-13 do
osoby petnomocnika.

Udzielenie petnomocnictwa i jego odwotanie staje sie skuteczne w stosunku do TFI od
dnia jego otrzymania. Petnomocnictwo sktada sie w TFI w oryginale lub notarialnie
uwierzytelnionej kopii.

TFI moze nie przyjaé petnomocnictwa, jezeli powstang uzasadnione watpliwosci co do
jego tresci, zakresu, upowaznienia oséb uprawnionych do udzielenia petnomocnictwa,
wiarygodnosci lub prawidtowosci. O odmowie przyjecia petnomocnictwa TFI zawiadamia
niezwtocznie Klienta w sposdéb zgodny z §15 ust. 1.

Klient zobowigzany jest niezwtocznie powiadomi¢ TFI, w formie pisemnej Ilub
telefonicznie, o odwotaniu lub wygasnieciu petnomocnictwa. Postanowienia § 10 ust. 5
stosuje sie odpowiednio.

Petnomocnictwo moze zosta¢ zmienione przez Klienta; do zmiany petnomocnictwa
stosuje sie odpowiednio postanowienia niniejszego paragrafu, w zakresie w jakim
dotyczg one udzielenia petnomocnictwa.

Klient odpowiada za os$wiadczenia i dziatania petnomocnika Klienta. Klient jest
zobowigzany do zapoznania swojego petnomocnika z postanowieniami Regulaminu,
jesli majq zastosowanie.

Petnomocnictwo wygasa w szczegdlnosci w przypadku:

1) odwotania petnomocnictwa przez Klienta lub zrzeczenia sie petnomocnictwa przez
petnomocnika,

2) uptywu terminu, na jaki zostato udzielone,

3) rozwigzania lub wygasniecia Umowy, chyba ze co innego wynika z tresci
petnomocnictwa,

4) powziecia przez TFI wiarygodnej informacji o:
a) smierci petnomocnika,

b) $mierci Klienta bedacego osobg fizyczng, jesli z tresci petnomocnictwa nie wynika
inaczej,
c) utracie osobowosci prawnej przez Klienta bedacego osobg prawna,

d) utracie zdolnosci do wystepowania w obrocie prawnym przez Klienta bedacego
jednostkq organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej.

TFI nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikte:
1) z czynnosci dokonanych przez petnomocnika Klienta po odwotaniu lub wygasnieciu

petnomocnictwa, jezeli TFI nie zostalo poinformowane przez Klienta o odwotaniu
petnomocnictwa, albo nie wiedziato o wygasnieciu petnomocnictwa,

2) ze zrealizowanych czynnosci zleconych TFI przez petnomocnika Klienta po $mierci
mocodawcy, do czasu otrzymania przez TFI wiarygodnej informacji o Smierci
Klienta,



3) na skutek dokonanych przez petnomocnika Klienta (innego niz TFI) czynnosci
przekraczajacych zakres petnomocnictwa, jezeli TFI nie zostato poinformowane na
piSmie o ograniczeniu zakresu udzielonego petnomocnictwa.

IX. Zmiana danych
§ 20. Zmiana danych

Klient ma obowigzek niezwlocznie poinformowa¢ TFI o kazdej zmianie danych
przekazanych w zwigzku z zawarciem Umowy w formie pisemnej, ztozonej osobiscie w
siedzibie TFI, lub telefonicznie w trybie wskazanym w § 10 ust. 5, z wytlaczeniem
mozliwosci dokonania telefonicznie zmiany danych stuzacych do identyfikacji i sktadania
oswiadczen telefonicznie oraz numeru rachunku bankowego. TFI ma prawo zazadac od
Klienta dokumentow potwierdzajacych zmiane danych.

Jesli ma to zastosowanie, TFI przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 1, do
podmiotu wykonujgcego zlecenie lub do funduszu inwestycyjnego bez potrzeby
sktadania odrebnej dyspozycji ze strony Klienta.

Klient ponosi wszelka odpowiedzialnos$¢ za skutki naruszenia przez Klienta zobowigzan
wskazanych w ust. 1, a takze za podanie TFI nieprawidtowych danych. W szczegdlnosci
Klient jest zobowigzany do pokrycia kar natozonych na TFI przez uprawnione podmioty,
wynikajacych z naruszenia powyzszych zobowigzan Ilub podania przez Klienta
nieprawidtowych danych.

X. Sposoby i terminy rozpatrywania reklamacji sktadanych przez
Klientéw

§ 21. Zasady obstugi reklamacji

Klient, uznajacy, ze TFI nienalezycie wykonato Ustuge, moze ztozy¢ reklamacje
dotyczacq Ustugi, w formie:

1) pisemnej - ztozonej osobiscie w siedzibie TFI albo przestanej przez Klienta pocztg
tradycyjng,

2) ustnej - telefonicznie, ktdrej dowodem przyjecia przez TFI jest zarejestrowana
rozmowa, albo osobiscie pracownikowi TFI, ktorej dowodem przyjecia przez TFI jest
protokdt sporzadzony przez pracownika TFI niezwiocznie po odebraniu od Klienta
reklamaciji,

3) elektronicznej - poczta elektroniczng na adres poczty elektronicznej podany na
stronie internetowej TFI lub na adres do doreczen elektronicznych (o ktérym mowa
w art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 18 listopada 2020 r. o doreczeniach elektronicznych,
wpisany do bazy adreséw elektronicznych, o ktorej mowa w art. 25 tej ustawy).

Reklamacja Klienta powinna zawiera¢ co najmniej dane niezbedne do identyfikacji
Klienta, wskazywac zastrzezenia dotyczace Ustugi oraz oczekiwania Klienta o sposobie
rozpatrzenia reklamacji.

Po przeprowadzeniu postepowania wyjasniajacego TFI rozstrzyga o sposobie
zatatwienia reklamacji w terminie 30 dni od jej otrzymania, niezwtocznie zawiadamiajac
Klienta o sposobie jej rozstrzygniecia.

Odpowiedz na reklamacje Klienta przekazywana jest na pi$mie lub pocztg elektroniczng
- wytacznie na wniosek Klienta.

W szczegdlnie skomplikowanych i uzasadnionych przypadkach, w tym zwigzanych z
koniecznoscig otrzymania wyjasnien lub dokumentdéw od podmiotow trzecich, TFI
powiadomi Klienta o braku mozliwosci rozpatrzenia reklamacji w terminie 30 dni,
wskazujac przyczyne opoznienia i okolicznosci, ktére musza zostaé ustalone dla
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rozpatrzenia sprawy oraz okreslajac termin udzielenia odpowiedzi nie dtuzszy niz 60
dni od dnia otrzymania reklamacji.

W przypadku niedotrzymania terminu okreslonego w ust. 3, a w okreslonych
przypadkach terminu okreslonego w ust. 5, reklamacje uwaza sie za rozpatrzong
zgodnie z wolg Klienta bedacego osobg fizyczna.

W trakcie postepowania reklamacyjnego TFI moze zwroéci¢ sie o dodatkowe
wyjasnienia.
Postanowienia ust. 1-7 majg odpowiednie zastosowanie do reklamacji odnoszacych sie

do przetwarzania przez TFI danych osobowych Klienta w zwigzku z zawarciem i
realizacjg Umowy.

Odpowiedz zawiera w szczegodlnosci:

1) uzasadnienie faktyczne i prawne, chyba ze reklamacja zostata rozpatrzona zgodnie
z wolg Klienta;

2) wyczerpujacq informacje na temat stanowiska TFI w sprawie skierowanych
zastrzezen, w tym wskazanie odpowiednich fragmentéw wzorca umowy lub
umowy;

3) imie i nazwisko osoby udzielajgcej odpowiedzi ze wskazaniem jej stanowiska
stuzbowego;

4) okreslenie terminu, w ktérym roszczenie podniesione w reklamacji rozpatrzonej
zgodnie z wolg Klienta zostanie zrealizowane, nie dtuzszego niz 30 dni od dnia
sporzadzenia odpowiedzi.

W przypadku uznania reklamacji Klienta, TFI niezwlocznie podejmuje odpowiednie
dziatania w celu usuniecia skutkéw nienalezytego wykonania Ustugi, przy czym powinno
to nastgpi¢ w terminie nie diuzszym niz 30 dni od dnia udzielenia odpowiedzi na
reklamacje Klienta.

Jezeli w ocenie Klienta wynik postepowania reklamacyjnego opisanego powyzej nie jest
satysfakcjonujacy, Klientowi przystuguje prawo wystgpienia do wiasciwego sadu
powszechnego lub do Rzecznika Finansowego, o ktorym mowa w ustawie z dnia 5
sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o
Rzeczniku Finansowym.

TFI podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

TFI informuje, ze podmiotem uprawnionym, wiasciwym dla TFI do prowadzenia
postepowan w sprawie pozasgdowego rozwigzywania sporow konsumenckich w
rozumieniu ustawy z dnia 23 wrzesnia 2016 r. o pozasgdowym rozwigzywaniu sporow
konsumenckich, jest Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl).

XI. Ochrona danych osobowych i poufnosc¢

§ 22. Ochrona danych osobowych

TFI informuje Klienta, ze:

1) jest administratorem podanych przez Klienta danych osobowych,

2) funkcje inspektora ochrony danych osobowych petni pracownik TFI, z ktérym mozna
skontaktowac sie pod adresem: jod@mtfi.com.pl,

3) w celu wykonania Umowy bedzie wykonywaé czynnosci zwigzane z Ustuga, a w ich
trakcie w tym celu bedzie przetwarzac¢ dane osobowe Klienta,

4) podanie przez Klienta danych osobowych jest konieczne dla zawarcia i wykonywania
Umowy,

5) bedzie przetwarzat dane dotyczace Klienta:
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a) na potrzeby prowadzonej dziatalnosci tzn. w celach oceny profilu inwestora
Klienta, statystycznych, analitycznych, wykonywania oceny i monitorowania
ryzyka operacyjnego, rozpatrywania reklamacji, dochodzenia roszczen,
przeciwdziatania naduzyciom, realizacji obowigzkéw wynikajacych =z
obowigzujacego prawa w szczegdlnosci w zakresie przeciwdziatania praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, przepiséw prawa podatkowego, a takze
archiwizacji;

b) w celu przekazywania materiatdw marketingowych i informacyjnych ustug i
produktow wtasnych TFI;

c) w tym dane kontaktowe, transakcyjne, lokalizacyjne oraz ztozone o$wiadczenia
z wykorzystaniem automatycznych metod przetwarzania danych. Dane Klienta
mogq pochodzi¢ z réznych zrédet. Dzieki temu Klient bedzie mdgt otrzymywacd
dopasowane oferty produktow i ustug oferowanych przez TFI;

d) przez okres niezbedny do wykonania Umowy, ktorej Klient jest strong lub
czynnosci zwigzanych z Ustugg, ktdre sg lub byly swiadczone na jego rzecz, a
nastepnie przez okres 10 lat liczony od dnia, w ktérym rozwigzano Umowe lub
inny okres wiasciwy dla przedawnienia ewentualnych roszczen. W zaleznosci od
przypadku, po uptywie powyzszych okreséw TFI zanonimizuje dane Klienta,

6) moze, na potrzeby wykonywania Umowy oraz realizacji ustawowo okreslonych
uprawnien i obowigzkéw, przekazywa¢ dane osobowe Klienta do instytucji
gromadzacych i udostepniajacych informacje oraz instytucji upowaznionych do
zbierania danych w zwigzku z prowadzong przez TFI dziatalnoscig w szczegdlnosci
do funduszy inwestycyjnych lub podmiotéw wykonujacych zlecenie oraz do
podmiotow, ktéorym TFI powierza przetwarzanie danych w zwigzku z zawartymi
przez TFI umowami $wiadczenia ustug na rzecz TFI,

7) dane Klienta oraz oséb reprezentujacych, w tym dane osobowe, mogag zostac
ujawnione podmiotom (w tym podmiotom majacym siedzibe poza terytorium RP lub
poza terytorium UE), ktérym TFI powierza przetwarzanie danych dla realizacji uméw
o $wiadczenie ustug na jego rzecz,

8) Klient ma prawo dostepu i do sprostowania swoich danych oraz ich przeniesienia, a
takze moze zadac ich usuniecia, ograniczenia lub wnies¢ sprzeciw wobec ich
przetwarzania. Klient ma réowniez prawo wnie$¢ skarge do organu nadzorczego w
zakresie ochrony swoich danych,

9) wiecej informacji o danych i ich zrédtach, a takze kategorii odbiorcéw danych, do
ktorych TFI moze dane Klienta przekaza¢, zostaty opisane w dokumencie pn.
»~Broszura informacyjna - Pakiet RODO"”, udostepnianym przy zawieraniu Umowy i
dostepnym na stronie internetowej TFI,

10)Klient moze wszystkie udzielone zgody zwigzane z przetwarzaniem jego danych
osobowych przez TFI zmieni¢ lub odwotac.

§ 23. Poufnos$¢. Tajemnica zawodowa. Prawa autorskie

TFI zapewnia zachowanie tajemnicy sktadanych przez Klienta oswiadczen zgodnie z
obowigzujacymi w tym zakresie przepisami prawa.

TFI moze odstgpi¢ od wymogu, o ktérym mowa w ust. 1, na zadanie uprawnionych
organdw i osob.

Wszystkie opracowania, materiaty i inne informacje przygotowane przez TFI w ramach
wykonywanej Ustugi lub na podstawie Regulaminu stanowig utwér w rozumieniu prawa
autorskiego i podlegajg ochronie prawa autorskiego.

Klient bez zgody TFI wyrazonej na piSmie nie moze odptatnie ani nieodptatnie
udostepnia¢ osobom trzecim, powiela¢ lub rozpowszechnia¢ w jakiejkolwiek formie, w



czesci lub w catosci otrzymanych opracowan, materiatdw ani innych informacji
otrzymanych od TFI w ramach $wiadczenia Ustug.

W wyniku naruszenia przez Klienta postanowien ust. 4, TFI ma prawo rozwigza¢ Umowe
oraz zgdac¢ odszkodowania na zasadach ogdlnych.

XII. Odpowiedzialnos¢

§ 24. Postanowienia zabezpieczajace interesy TFI w przypadku niewywigzania sie
Klienta z przyjetych zobowigzan

Klient odpowiada za wszelkie szkody poniesione przez TFI bedace wynikiem
niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkow cigzacych na Kliencie zgodnie
z Umowa i Regulaminem.

W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkdéw cigzacych na
Kliencie, TFI wzywa Klienta do podjecia dziatan w celu doprowadzenia do stanu
zgodnego z Umowg i Regulaminem w terminie wskazanym przez TFI, nie krétszym
jednak niz 7 dni. Jezeli Klient nie stosuje sie do wezwania w terminie w nim wskazanym,
TFI moze podjac¢ dopuszczalne prawem dziatania majace na celu zabezpieczenie oraz
zaspokojenie swoich roszczen wzgledem Klienta, w szczegdlnosci moze zaspokoic¢ swoje
roszczenia, takze niewymagalne wierzytelnosci, z wszelkich aktywow posiadanych
przez Klienta w TFI lub moze skierowa¢ sprawe na droge postepowania sgdowego.

W uzasadnionych przypadkach, w szczegdlnosci gdy istnieje ryzyko poniesienia
znacznej szkody przez TFI, TFI moze podja¢ zgodne z prawem dziatania zmierzajgce
do zabezpieczenia swojego roszczenia jeszcze przed dokonaniem wezwania Klienta, o
ktérym mowa w ust. 2.

Umowa moze okresla¢ szczegdlny tryb i warunki zabezpieczania intereséw TFI oraz tryb
postepowania w przypadku niewywigzania sie Klienta z przyjetych zobowigzan wobec
TFI.

W przypadku naruszenia przez Klienta istotnych obowigzkow wynikajacych z Umowy
lub Regulaminu, TFI moze zawiesi¢ wykonywanie Umowy lub wypowiedzie¢ jg ze
skutkiem natychmiastowym.

§ 25. Odpowiedzialnos¢ TFI. Wytgczenia odpowiedzialnosci TFI

TFI zobowigzuje sie do dochowania nalezytej starannosci w wykonywaniu zawartej
Umowy przy uwzglednieniu zawodowego charakteru wykonywania dziatalnosci przez
TFI oraz najlepiej pojetego interesu Klientow. TFI zapewnia zachowanie tajemnicy
wobec informacji, w posiadanie ktérych weszto w wyniku wykonywania Umowy, zgodnie
z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami prawa. W przypadku szkody poniesionej
przez Klienta w wyniku zawinionego niewykonania lub nienalezytego wykonania Umowy
przez TFI naprawienie szkody obejmuje straty, ktore Klient ponidst, oraz korzysci, ktére
maogtby osiggnaé, gdyby mu szkody nie wyrzadzono.

Jezeli TFI dotozyto nalezytej starannosci w wykonywaniu Umowy i co innego nie wynika
z Umowy, TFI nie odpowiada za zmiany wartosci Portfela, badZz za utrzymanie jego
wartosci.

Zadne z postanowiert Regulaminu i Umowy nie moze by¢ uznane za wyrazne lub
domniemane zobowigzanie TFI do zapewnienia Klientowi zwiekszenia wartosci jego
Portfela, albo utrzymania jego wartosci, bez wzgledu na przyjetq Strategie
Inwestycyjna. Jezeli co innego nie wynika z Umowy, TFI nie ponosi odpowiedzialnosci
za:

1) nastepstwa stosowania przyjetej Strategii Inwestycyjnej,

2) za spadek wartosci Aktywow tworzacych Portfel,



3) nieosiagniecie oznaczonej jego wartosci,

- o ile TFI dochowato nalezytej starannosci przy podejmowaniu wymienionych decyzji
inwestycyjnych.

TFI nie ponosi odpowiedzialnosci za:

1) wyptacalnos¢ emitentow Instrumentédw Finansowych,

2) wyptacalnosc¢ Powiernikow,

- o ile TFI dochowato nalezytej starannosci przy ich wyborze.

Klient odpowiada za wszelkie szkody poniesione przez TFI bedace wynikiem
niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkéw cigzacych na Kliencie zgodnie
z Umowa i Regulaminem.

W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania obowigzkdéw cigzacych na
Kliencie, TFI wzywa Klienta do podjecia dziatan w celu doprowadzenia do stanu
zgodnego z Umowg i Regulaminem w terminie wskazanym przez TFI, nie krétszym
jednak niz 7 dni. Jezeli Klient nie stosuje sie do wezwania w terminie w nim wskazanym,
TFI moze podja¢ dopuszczalne prawem dziatania majace na celu zabezpieczenie oraz
zaspokojenie swoich roszczen wzgledem Klienta, w szczegolnosci poprzez skierowanie
sprawy na droge postepowania sgdowego.

XIII. Polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta
§ 26. Polityka dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta

TFI stosuje zasady dziatania w jak najlepszym interesie Klientéw, zawarte w
obowigzujacych w TFI Zasadach dziatania w najlepiej pojetym interesie Klientow
(., Polityka”).

TFI stosuje Polityke w zakresie dotyczacym Ustugi. Wyciag z Polityki zawierajacy
kluczowe elementy Polityki (,Wyciag z Polityki”) znajduje sie na stronie internetowej
TFI w ramach informacji udostepnianych zgodnie z § 4 ust. 1.

W przypadku Ustugi, rozpoczecie korzystania przez Klienta z tej Ustugi jest
rownoznaczne z wyrazeniem przez niego zgody na stosowanie wobec niego Polityki.

Klient wyraza zgode, aby zmiany Polityki w zakresie Ustugi mogty mu by¢ udostepnione
w formie Komunikatu poprzez wprowadzenie odpowiednich zmian do Wyciqgu z
Polityki.

Klient niewyrazajacy zgody na wprowadzenie zmian moze wypowiedzie¢ Umowe, przed
wskazang przez TFI datg wejscia w zycie zmian. Jezeli, w terminie wskazanym w § 28
ust. 4, Klient nie ztozy wypowiedzenia Umowy, uznaje sie, ze wyraza on zgode na
zmiany.

XI1V. Tryb, terminy i warunki zmiany Regulaminu i Tabeli optat, a takze
sposoOb informowania Klientéw o zmianach

§ 27. Zmiana Regulaminu i Tabeli optat
TFI ma prawo do zmiany Regulaminu z nastepujacych waznych przyczyn:

1) zmiany w powszechnie obowigzujacych przepisach prawa, ktére majg lub mogg
miec¢ wptyw na dziatalno$¢ TFI, w tym na swiadczone przez TFI ustugi lub na obstuge
Klienta,

2) koniecznos$¢ dostosowania Regulaminu do obowigzujacego prawa,

3) zmiany wykfadni przepiséw prawa, bedace skutkiem orzeczen sadow,



4) konieczno$¢ dostosowania Regulaminu do decyzji, wytycznych, rekomendacji lub
innych stanowisk organéw nadzoru,

5) konieczno$¢ dostosowania Regulaminu do wymogoéw zwigzanych z ochrong
konsumenta,

6) zmiana zakresu prowadzonej dziatalnosci lub zmiana zakresu $wiadczonych ustug
lub sposobu $wiadczenia ustug,

7) wprowadzenie nowych produktow lub ustug do oferty TFI lub zmiana oferty TFI,
polegajgca na modyfikacji ustug lub produktéw, w tym zakresu i sposobu ich
Swiadczenia,

8) koniecznos$¢ dostosowania Regulaminu do warunkéw rynkowych, w tym do oferty
podmiotdéw konkurencyjnych, zmian technologicznych, zmian funkcjonowania rynku
instrumentéw finansowych, zmian w sposobie dostarczania ustug przez
kontrahentéw TFI,

9) dostosowanie ustug TFI do zmian wprowadzonych w funkcjonujgcych w TFI
systemach informatycznych.

TFI ma prawo do zmiany Tabeli optat z nastepujacych waznych przyczyn:

1) zmiana poziomu inflacji lub poziomu przeciethego wynagrodzenia w gospodarce
narodowej,

2) wzrost kosztdw Swiadczenia ustug przez TFI, w tym w szczegdlnosci w wyniku
zmiany cen energii, potagczen telekomunikacyjnych, ustug pocztowych,

3) wzrost kosztéw Swiadczenia ustug przez TFI zwigzanych z obstugg zawierania i
rozliczen transakcji, i innych kosztéw ponoszonych przez TFI na rzecz instytucji
rynku kapitatowego,

4) zmiana prawa wptywajaca na wzrost kosztéw $wiadczenia ustug,
5) wprowadzenie optat dotyczacych wdrozenia do oferty nowych ustug lub produktow,

6) zmiana zakresu, formy lub sposobu wykonywania ustug, w tym w szczegolnosci w
celu dostosowania ich do aktualnych standardéw dziatalnosci inwestycyjnej,
warunkéw rynkowych, zmian technologicznych itp.,

7) w przypadku obnizenia przewidzianych Tabelg opfat stawek i optat na czas okreslony
lub bezterminowo.

Zmiany Regulaminu i Tabeli optat bedg przekazywane Klientom co najmniej na 30 dni
przed terminem wejs$cia zmian w zycie.

Klient nie wyrazajacy zgody na wprowadzenie zmian do Regulaminu lub Tabeli optat
moze, w ciggu 14 dni od dnia doreczenia zmian w Regulaminie lub Tabeli optat,
rozwigza¢ Umowe z zachowaniem okresu wypowiedzenia. Do uptywu terminu
rozwigzania Umowy stosuje sie odpowiednio dotychczasowy Regulamin lub Tabele
optat.

Niezaleznie od zasad okreslonych powyzej Klienci bedq dodatkowo informowani o
zmianach Regulaminu i Tabeli optat w siedzibie TFI oraz na stronie internetowej TFI.

XV. Tryb i warunki odstapienia, wypowiedzenia oraz rozwigzania
Umowy

§ 28. Odstgpienie, wygasniecie i rozwigzanie Umowy

Z zastrzezeniem § 5 ust. 3, jesli Umowa nie stanowi inaczej, zadna ze stron nie ma
prawa odstgpi¢ od Umowy.

Umowa wygasa na skutek:



1) $mierci Klienta, z zastrzezeniem § 29 ust. 2, wykreslenia z rejestru osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej, podlegajacej
wpisowi do odpowiedniego rejestru,

2) wygasnieciu wspoélnosci matzenskiej ustawowej lub wycofaniu zgody, o ktérej mowa
w § 5 ust. 7 pkt 2,

ze skutkami w stosunku do TFI - na dziehn powziecia przez TFI informacji o
powyzszym zdarzeniu.

Rozwigzanie Umowy nastepuje w wyniku:
1) uptywu okresu wypowiedzenia ztozonego przez Klienta lub TFI,
2) zajscia okolicznosci przewidzianej w Umowie lub w Regulaminie.

Jezeli Umowa nie stanowi inaczej, kazda ze stron Umowy moze rozwigza¢ Umowe z
zachowaniem 30-dniowego okresu wypowiedzenia, liczonego od daty doreczenia
zawiadomienia o wypowiedzeniu.

W przypadku Uméw wspdlnych, Umowa moze zosta¢ wypowiedziana i rozwigzana
samodzielnie przez kazdego z Klientéw, z zachowaniem terminu wypowiedzenia
okreslonego w ust. 4.

Umowa moze zosta¢ rozwigzana bez zachowania okresu wypowiedzenia w drodze
porozumienia stron.

Strony mogg rozwigza¢ Umowe w catosci lub w czesci. CzeSciowe wypowiedzenie
Umowy moze obejmowac tylko wypowiedzenie danej Strategii Inwestycyjnej.

TFI moze wypowiedzie¢ Umowe w przypadkach wskazanych w Umowie lub § 5
Regulaminu lub z nastepujgcych waznych powodoéw:

1) ztozenia fatszywych dokumentéw, oswiadczen lub podania nieprawdziwych danych
stanowigcych podstawe $wiadczenia Ustugi,

2) zagrozenia terminowej sptaty zobowigzan lub naleznosci ubocznych, a takze gdy
Klient nie zapewni w umdwionym terminie srodkéw pienieznych pozwalajacych na:

a) sptate zobowigzan,
b) pokrycie naleznych TFI odsetek,
c) zaptate prowizji, optat i innych naleznosci zwigzanych ze $wiadczeniem ustug

3) gdy w okresie 30 dni od dnia zawarcia Umowy Klient nie spetnit warunkéw
dotyczacych zapewnienia Minimalnej Wartosci Aktywoéw,

4) gdy Klient nie spetnit warunkéw statego utrzymywania $rodkdw pienieznych na
Portfelu w Minimalnej Wysokosci Aktywow okreslonej dla danej Strategii,

5) gdy Klient zostat ujawniony w wykazie zamieszczanym na oficjalnej stronie
internetowej Komisji Nadzoru Finansowego, ktéry zawiera publiczne ostrzezenie
Komisji Nadzoru Finansowego przed nieuczciwymi przedsiebiorcami. Dotyczy to
réowniez sytuacji, w ktérej Klient zostat ujawniony w wykazie zamieszczonym na
oficjalnej stronie zagranicznego odpowiednika Komisji Nadzoru Finansowego, ktory
zawiera publiczne ostrzezenie organu nadzoru finansowego przed nieuczciwymi
przedsiebiorcami,

6) braku mozliwosci zastosowania wobec Klienta srodkow bezpieczenstwa finansowego
wskazanych w ustawie z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu,

7) gdy zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze Klient wykorzystuje lub ma zamiar
wykorzysta¢ dziatalno$¢ TFI:

1) aby ukry¢ dziatania przestepcze lub
2) dla celédw majacych zwigzek z przestepstwem o charakterze skarbowym,
ekonomicznym, gospodarczym lub terrorystycznym,



10.

11.

12.

8) gdy Klient nie ztozy osSwiadczenia o rezydencji podatkowej.
Wypowiedzenie Umowy powinno by¢ ztozone na pismie pod rygorem niewaznosci.

W okresie wypowiedzenia TFI nie przerywa wykonywania czynnosci okreslonych w
Regulaminie i Umowie. W szczegdlnosci TFI realizuje czynnosci wskazane w ust. 12 i §
29 ust. 4-5.

Rozwigzanie Umowy nie wptywa na stosunek prawny powstaty pomiedzy Klientem a
emitentem nabytego przez Klienta Instrumentu Finansowego, w tym pomiedzy
Klientem a funduszem inwestycyjnym.

W przypadku rozwigzania Umowy, TFI nalicza nalezne TFI wynagrodzenie i pobiera je
- za posrednictwem Powiernika - od Klienta. Pobranie wynagrodzenia na rzecz TFI
nastepuje wedtug wyboru TFI poprzez obcigzenie Rachunkdédw Inwestycyjnych Klienta
lub przelewem na rachunek wskazany przez TFI.

§ 29. Zakonczenie wspétpracy

TFI ma prawo rozwigza¢ Umowe z Klientem, ktéry nie dokona wniesienia do Portfela
Aktywow w ustalonej wysokosci w terminie okreslonym w Umowie.

W przypadku $mierci Klienta Petnomocnictwo nie wygasa. W takim przypadku TFI nadal
wykonuje czynnosci zarzgdzania Portfelem na podstawie Petnomocnictwa i uzgodnionej
z Klientem Strategii Inwestycyjnej, na zasadach okreslonych w Umowie, o ile
postanowienia umowy na podstawie ktérej prowadzony jest Rachunek Inwestycyjny
Klienta nie stanowig inaczej.

Do czasu przedstawienia TFI prawomocnego orzeczenia sadu stwierdzajacego nabycie
spadku lub aktu poswiadczenia dziedziczenia w odniesieniu do Aktywoéw, TFI nie
przyjmuje zadnych dyspozycji w zakresie zarzadzania Portfelem.

W przypadku rozwigzania Umowy, TFI moze, poprzez sprzedaz wybranych Aktywoéw,
pobra¢ nalezne mu wynagrodzenie, optaty oraz pokry¢ inne roszczenia wzgledem
Klienta wynikajace z przyjetych przez Klienta zobowigzan. W pierwszej kolejnosci,
tytutem pokrycia roszczen TFI wzgledem Klienta, TFI - za posrednictwem Powiernika -
pobiera S$rodki pieniezne z Rachunku Inwestycyjnego, a jezeli to nie bedzie
wystarczajace, dokonuje sprzedazy wybranych przez siebie Aktywdw o wartosci
niezbednej dla pokrycia roszczen. TFI pokrywa roszczenia wzgledem Klienta najpdzniej
w dniu rozwigzania Umowy, a w przypadku rozwigzania Umowy bez zachowania okresu
wypowiedzenia, w terminie 7 dni od dnia doreczenia o$wiadczenia o wypowiedzeniu
drugiej stronie Umowy, przez wypowiadajgcego.

Z zastrzezeniem powyzszych ustepow, w przypadku rozwigzania Umowy, TFI spienieza
Aktywa, a nastepnie przelewa je na rachunki wskazane przez Klienta. Na wniosek
Klienta TFI moze zamiast spieniezenia dokonac transferu wybranych Instrumentéw
Finansowych wchodzacych w sktad Portfela na wskazany przez Klienta rachunek
inwestycyjny.

XVI. Postanowienia koncowe
§ 30. Postanowienia koncowe

Zmiany numerdéw Portfela w ramach Ustugi mogg by¢ dokonane jednostronng decyzja
TFI. TFI w takiej sytuacji poinformuje Klienta o zmianie, podajac mu jednoczesnie nowy
numer.

W sprawach nieuregulowanych w Umowie, Regulaminie i Tabeli opfat stosuje sie
przepisy prawa powszechnie obowigzujacego.



Zataczniki:

Zatacznik nr 1 - Opis istoty Instrumentéw Finansowych oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w te Instrumenty Finansowe w ramach Ustugi



