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Podsumowanie

mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, LEI 2594009B11L95AHX4V53 (dalej
.MTFI" lub ,Towarzystwo") bierze pod uwage gitdwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla
czynnikéw zrébwnowazonego rozwoju.

Niniejsze o$wiadczenie dotyczy gtédwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zrownowazonego
rozwoju wynikajacych z dziatalnosci mTFI S.A., w zakresie zarzadzania portfelami w ktérych sktad wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych oraz zarzagdzania funduszami inwestycyjnymi.

Oswiadczenie jest sktadane po raz pierwszy za rok 2023.

Niniejsze oswiadczenie dotyczace gtownych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdw zrownowazonego
rozwoju obejmuje okres odniesienia od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku.

Uwzglednianie gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju realizowalismy
zgodnie ze strategig opisanag w dalszej czesci dokumentu. Podstawowym narzedziem dla realizacji tego
celu byty ratingi udostepniane przez wiodacego dostawce tj. MSCI. Kluczowym ratingiem byt ESG MSCI,
ktory uwzglednia szeroki zakres informacji dotyczacych emitentéw w zakresie czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju, w tym obejmuje réwniez aspekt niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju. Biorg one pod uwage prowadzong przez emitentdéw instrumentéw finansowych dziatalnos¢
gospodarcza i jej wptyw na:

= zmiane klimatu i sSrodowisko naturalne,

= obszary spoteczne poprzez dostarczane produkty i ustugi, ich jakos¢ i bezpieczenstwo, wptyw na

zdrowie oraz bezpieczenstwo przetwarzania danych osobowych,
= jakos¢ tadu korporacyjnego.

mMTFI podejmowato decyzje inwestycyjne, dazac do jak najszerszego udziatu w podejmowanych decyzjach
instrumentow  finansowych oddziatujgcych pozytywnie na czynniki zréwnowazonego rozwoju,
W szczegolnosci poprzez ograniczanie instrumentdw finansowych charakteryzujacych sie relatywnie
niskim poziomem ratingu ESG MSCI (nizszym niz BBB). Jednoczesnie kierowalismy sie tym, aby nie
inwestowac w instrumenty finansowe emitentéow:

= dziatajacych w branzy tytoniowej,

= uczestniczacych w produkgcji lub sprzedazy kontrowersyjnych rodzajow broni.
Z uwagijednak na bardzo duzy udziat inwestycji w fundusze inwestycyjne ,w tym ETF, w zarzadzanych przez
mMTFI portfelach moga sie zdarzy¢ przypadki, ze nabyty instrument finansowy bedzie zawierat pewien,
ograniczony udziat takich inwestycji. W takich wypadkach, oceniamy dopuszczalnos¢ ekspozycji i w razie
potrzeby podejmujemy decyzje o dziataniach dostosowawczych.

Dane na temat gtdwnych niekorzystnych wskaznikéw dla zréwnowazonego rozwoju sg na poczatkowym
etapie rozwoju i w duzej mierze opierajg sie na szacunkach i zatozeniach przyjetych przez dostawcdw
danych (w naszym przypadku przez MSCI). Wynika to z harmonogramu wdrozenia regulacji unijnych,
w tym Dyrektywy CSRD, ktdrej celem jest zwiekszenie transparentnosci na temat wptywu poszczegolnych
spotek na kwestie zrownowazonego rozwoju (pierwsze raporty zgodnie z Dyrektywa beda publikowane za
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2024 rok). W miare zwiekszania sie dostepnosci danych zrewidujemy podejscie do poszczegdlnych
wskaznikow.

Summary

mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A with a seat in Warsaw, LEI 2594009B11L95AHX4V53
(henceforth called “mTFI" or “Towarzystwo"), takes into account principal adverse impacts of investment
decisions on sustainability factors.

This statement concerns principal adverse impacts of investment decisions on sustainability factors
resulting from the activities of mTFI in the area of management of portfolio of one or more financial
instruments and management of investment funds.

The statement is presented for the first time for the year 2023.

The statement on principal adverse impacts of investment decisions on sustainability factors covers the
reference period from 1January 2023 to 31 December 2023.

Taking into account the principle adverse impacts on sustainability factors was done in accordance with
the provisions of the strategy described later in the document. The main tool to meet this objective were
ratings provided by the main supplier, i.e. MSCI. The key rating was ESG MSCI, which takes into account the
wide scope of issuer information in respected of sustainability, including adverse impacts on sustainability
factors. They also take into account the economic activities conducted by issuers of financial instruments
and their impact on:

= climate change and the environment,

= social areas through the products and services provided, their quality and safety, impact on health
and security of personal data processing,

= quality of corporate governance.

MTFI made investment decisions aiming to include in to the widest extent factors positively affecting
sustainability factors, in particular by limiting financial instruments with a relatively low MSCI ESG rating
(lower than BBB). At the same time, we aimed not to invest in companies that:

= operate in the tobacco industry or
= participate in the production or sale of controversial types of weapons.

However, due to the very large share of investment funds — including ETFs in portfolios managed by mTFl,
situations may occur that the purchased financial instrument will contain a certain minimal share of such
investments. In such cases we reserve the right to have such an exposure and if the need arise take
decisions on remedy actions.

Data on principal adverse impacts are in their early stages of development. They are largely based on
estimates and assumptions made by data providers (in our case, MSCI). This is due to the implementation
schedule of EU regulations, including the CSRD Directive. The Directive aims to increase transparency
about the impact of individual companies on sustainable development issues. The first reports in
accordance with the Directive will be published for 2024. As data availability increases, we will revise our
approach to individual indicators. As the availability of the date improves we will revise our approach to
various indicators.
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Opis gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Wskazniki, majace zastosowanie do inwestycji w spoétki, w ktére dokonano inwestycji

Wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki sSrodowiskowe

Dziatania podjete, dziatania

sektorze paliw kopalnych

sektorze paliw kopalnych

%

WSkaz.m,k mel(orzysm.y ch skutkow ‘.ﬂa Jednostka miary Skutek rok Skutek rok 2022 Wyjasnienie plan? wane i cele c?kr'e sl?ne na
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju 2023 kolejny okres odniesienia
tC(EZe( g Cdl Przy podejmowaniu decyzji
Emisje gazow cieplarnianych zakresu 1 31184,23 Nie dotyczy pokry’c@k anymi dla ;ego inwestycyjnych bierzemy pod uwage
ws aozm a (2023 rok) - | rating ESG  MSCI  instrumentu
80,01% finansowego uwzgledniajacy
tCO2e informacje o gtéwnych niekorzystnych
pokrycie danymi dla tego skytkach ] dla czynnikéw
Emisje gazéw cieplarnianych zakresu 2 1927,09 Nie dotyczy | wskaznika (2023 rok) - | Zrownowazonego  rozwoju. Przy
80,01% podejmowaniu decyzji inwestycyjnych
kierujemy sie tym, by instrument
. . . . finansowy posiadat ocene ww. ratingu.
1. Emisje gazow cieplarnianych tCO2e
pokrycie danymi dla tego | Od 2023 roku analizujemy emitentow
Emisje gazéw cieplarnianych zakresu 3 2711726 Nie dotyczy wskaznika (2023 rok) - instrumentoéw finansowych pod katem
80,00% wskaznika “Intensywnos¢ emisji gazéw
cieplarnianych w przypadku spétek, w
tCO2e ktore ;Iok?nano inwestycji W ce'Iu
. . identyfikacji emitentéw
Emisje gazéw pokrycie danymi dla tego odpowiedzialnych za najwigksze
. ) g Catkowite emisje gazéw cieplarnianych 60388,01 Nie dotyczy wskaznika (2023 rok) - 80,00 p . Y wie
cieplarnianych % emisje.
b
Nasze podejscie do uwzgledniania
tCO2e/min EUR gtéwnych niekorzystnych skutkéw
pokrycie danymi dla tego decyzji inwestycyjnych dla
2. Slad weglowy Slad weglowy 1619,05 Nie dotyczy wskaznika (2023 rok) - 79,82 | czynnikow zrébwnowazonego
% rozwoju oparte jest na nalezytej
starannosci — analizujemy zebrane
dane i dostosowujemy
o o ) ) tCOZe/mIn EUR odpowiednio nasze podejscie do
3. Intensywnos¢ emisji gazéw Intensywnos¢ emisji gazéw cieplarnianych pokrycie danymi dla tego uwzgledniania tych wskaznikéw.
cieplarnianych w przypadku spétek, w | w przypadku spoétek, w ktére dokonano 1470,77 Nie dotyczy wskaznika (2023 rok) -83,43 Pracujemy obecnie nad rewizja
ktére dokonano inwestycji inwestycji % podejécia do poszczegslnych
wskaznikéw  oraz rozszerzenia
: : stosowanych wytaczen.
4. Ekspozycja z tytutu Udziat inwestycji dokonanych w pokrylcw_e danymi dla tego Zamierzamy je wdrozyé jeszcze w
L L L L . wskaznika (2023 rok) - 83,19
przedsiebiorstw dziatajacych w przedsiebiorstwa dziatajace w 8,98% Nie dotyczy 2024 roku.
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5. Udziat zuzytej i wyprodukowanej

Udziat energii ze Zrédet nieodnawialnych,
zuzytej i wyprodukowanej przez spétki, w
ktére dokonano inwestycji, w stosunku do

pokrycie danymi dla tego
wskaznika (2023 rok) -

83,67% i
energii ze zrédet nieodnawialnych zasobow energii ze zrédet odnawialnych, Nie dotyczy 72,53%
wyrazony jako odsetek zasobdéw energii
ogotem
GWh/min EUR
pokrycie danymi dla tego
Sektor A: 0.42 WSkaank? (2023 rok) -
Sektor A = 99,01%
Sektor B :16,86
Lo " . . Sektor B =90,99%
PR . Zuzycie energii wyrazone w GWh na kazdy Sektor C:1,29 _
6. Intensywnosc zuzycia energii L Sektor C = 90,01%
. milion EUR wygenerowany w ramach Sektor D: 5,75 _
przypadajaca na dany sektor o ) , h . Sektor D = 88,84%
. N przychodéw spoétek, w ktére dokonano Sektor E: 0,87 Nie dotyczy
znacznym oddziatywaniu na : . . Sektor E = 89,90%
A inwestycji, przypadajgce na dany sektor o Sektor F: 0,40 _
klimat - ) X Sektor F = 89,63%
znacznym oddziatywaniu na klimat Sektor G: 0,16
Sektor G = 89,76%
Sektor H:2,28
Sektor L : 0.52 Sektor H = 88,83%
o Sektor L= 90,00%
Suma  wszystkich
sektoréw : 28,54
Udziat inwestycji dokonanych w spotki
. . . . po.s,ladaja’c/e obiekty/ pr'ovvadzace pokrycie danymi dla tego
.. > 7. Dziatania majgce niekorzystny wptyw dziatalnos$¢ na obszarach wrazliwych pod .
Réznorodnosé L P P - . wskaznika (2023 rok)) -83,33
X . na obszary wrazliwe pod wzgledem wzgledem bioréznorodnosci lub w poblizu 2,96 % Nie dotyczy
biologiczna NP L - . %
bioréznorodnosci takich obszaréw, w przypadku, gdy
dziatalnos¢ takich spétek ma niekorzystny
wplyw na te obszary
Tony emisji do wody generowanych przez t/min EUR
spotki, w ktére dokonano inwestycji, na pokrycie danymi dla tego
Woda 8. Emisje do wody kazdy zainwestowany milion EUR; wskaznik 0,80 Nie dotyczy wskaznika (2023 rok) -
wyrazony jako 53,67%
Srednia wazona
Tony odpadoéw niebezpiecznych i odpaddw t/min EUR
- . . . promieniotwérczych generowanych przez pokrycie danymi dla tego
Odpady 9. Wskaznik odpadsw niebezpiecznych spotki, w ktére dokonano inwestycji, na 7,72 Nie dotyczy wskaznika (2023 rok) -

i odpaddéw promieniotworczych

kazdy zainwestowany milion EUR; wskaznik
wyrazony jako srednia wazona

60,68%

Wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania

korupciji i przekupstwu

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek rok 2023

Skutek rok 2022

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania
planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia
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10. Naruszenia zasad inicjatywy Global
Compact i Wytycznych
Organizacji Wspdtpracy

Udziat inwestycji dokonanych w spofki,
ktére naruszyty lub naruszajg zasady

pokrycie danymi dla tego

Kwestie spoteczne
i pracownicze

Gospodarczej i Rozwoju (OECD) inicjatywy Global Compact lub 0,08% Nie dotyczy | wskaznika (2023 rok) - 83,62%
dia przedsiebiorstw Wytyczne OECD dla przedsigebiorstw
wielonarodowych wielonarodowych
Udziat inwestycji dokonanych w spétki,
ktére nie posiadaja strategii nadzorowania
1. Brak proceséw i mechanizméw | Przestrzegania zasad inicjatywy Global
kontroli  stuzacych  nadzorowaniu | Compact lub Wytycznych OECD dla pokrycie danymi dla tego
przestrzegania zasad inicjatywy przedsiebiorstw wielonarodowych ani nie 35,98% Nie dotyczy wskaznika (2023 rok) - 83,14%
Global Compact i Wytycznych OECD | posiadaja mechanizméw  rozpatrywania
dla przedsigbiorstw wielonarodowych | skarg w sprawie naruszen zasad inicjatywy
Global Compact lub Wytycznych OECD dla
przedsigbiorstw wielonarodowych
Srednia nieskorygowana luka ptacowa pokrycie danymi dla tego
12.N|e§koryg_owangluka ptagowa miedzy | miedzy kob|et’am| a mz?zczyznaml w 855% Nie dotyczy wskaznika (2023 rok) - 59,95%
kobietami a mezczyznami przypadku spoétek, w ktére dokonano
inwestycji
Sredni stosunek liczby kobiet do liczby
o . . mezczyzn zasiadajgcych w zarzadach pokrycie danymi dla tego
13 V%;oTnécuo:;niécz{onkow zarzadu ze spoétek, w ktére dokonano inwestycji, 41,49% Nie dotyczy wskaznika (2023 rok) - 82,21%
g€ e wyrazony jako odsetek wszystkich
cztonkoéw zarzadu
14. Ekspolzlyqa Z tytutu korjtrOWersan){ch Udziat inwestycji dokonanych w spoétki, . .
rodzajow broni (miny kire uczestnicza w produkgji lub pokrycie danymi dla tego
przeciwpiechotne, amunicja . . o 0,13% Nie dotyczy wskaznika (2023 rok) - 83,56%
Kasetowa brof chemiczna i bron sprzedazy kontrowersyjnych rodzajow

biologiczna)

broni

Przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych bierzemy pod uwage
rating ESG MSCI instrumentu
finansowego uwzgledniajacy
informacje o gtéwnych
niekorzystnych skutkach dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju.
Przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych kierujemy sie tym, by
instrument finansowy posiadat ocene
ww. ratingu oraz aby nie inwestowac
w  spotki, ktére uczestniczg w
produkgji lub sprzedazy
kontrowersyjnych rodzajéw broni.

Nasze decyzje inwestycyjne
uwzgledniaja wskaznik zwigzany z
naruszaniem zasad inicjatyw Global
Compact i dazymy do minimalizacji
udziatu spoétek, ktére posiadajg ten
wskaznik na wysokim poziomie.

Nasze podejscie do uwzgledniania
gtéwnych niekorzystnych skutkéw
decyzji inwestycyjnych dla
czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju oparte jest na nalezytej
starannoéci — analizujemy zebrane
dane i dostosowujemy odpowiednio
nasze podejscie do uwzgledniania
tych wskaznikow. Pracujemy
obecnie nad rewizjg podejscia do
poszczegdlnych wskaznikéw oraz
rozszerzenia stosowanych wytaczen.
Zamierzamy je wdrozy¢ jeszcze w
2024 roku.

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek rok 2023

Skutek rok 2022

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania
planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

Kwestie z
zakresu ochrony 15, Intensywnos$¢  emisji  gazéw
Srodowiska

cieplarnianych

Intensywnos¢ emisji gazoéw cieplarnianych
w przypadku panstw, w ktérych obligacje
zainwestowano

575,30

Nie dotyczy

tCO2e/EUR M GDP
pokrycie danymi dla tego
wskaznika (2023 rok) - 91,90%

Przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych  bierzemy  pod
uwage rating ESG MSCI

instrumentu finansowego -
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16. Panstwa,

Kwestie spoteczne zainwestowano

w  ktérych

obligacje
ktérych dotyczy

problem naruszen w sferze spotecznej

Liczba panstw, w ktéorych obligacje
zainwestowano i ktérych dotyczy problem
naruszen w sferze spotecznej (w ujeciu
bezwzglednym oraz w ujeciu wzglednym,
Jjako odsetek wszystkich panstw, w ktérych
obligacje zainwestowano), o ktérych mowa

w  miedzynarodowych  traktatach i
konwencjach, zasadach ONZ oraz, w
stosownych przypadkach, prawie
krajowym

4/ 44h4

Nie dotyczy

liczba/%

pokrycie danymi dla tego
wskaznika (2023 rok) - 99,44 %

uwzgledniajacy informacje o
gtéwnych niekorzystnych skutkach
dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju. Przy  podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych kierujemy
sie tym, by instrument finansowy
posiadat ocene ww. ratingu.

Nasze podejscie do uwzgledniania
gtéwnych niekorzystnych skutkéw
decyzji inwestycyjnych dla
czynnikéw zrownowazonego
rozwoju oparte jest na nalezytej
starannosci — analizujemy zebrane
dane i dostosowujemy
odpowiednio nasze podejscie do
uwzgledniania tych wskaznikdéw.
Pracujemy obecnie nad rewizja
podejscia do poszczegdlnych
wskaznikdw  oraz  rozszerzenia
stosowanych wytaczen.
Zamierzamy je wdrozy¢ jeszcze w
2024 roku.

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w nieruchomosci

Wskaznik niekorzystnych skutkéw dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju

Jednostka miary

Skutek rok 2023

Skutek rok 2022

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania
planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

17. Ekspozycja z tytutu paliw kopalnych

nieruchomosci
wydobyciem,

Udziat  inwestycji w
zwigzane z

Nie dotyczy. Brak inwestycji w

Paliwa kopalne N ? P . . Nie dotyczy N L
w zwigzku z nieruchomosciami przechowywaniem, transportem lub nieruchomosci.
produkcja paliw kopalnych
» X . . . . . . . Nie dotyczy. Brak inwestycji w
Efektywnos¢ 18. EkspozyCJa Z tytutu n|eruchomosm U.dZ|a+ inwestycji  w ‘nleruchomosm Nie dotyczy | nieruchomosci.
energetyczna nieefektywnych energetycznie nieefektywne energetycznie

Inne wskazniki gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
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Dodatkowe wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki Srodowiskowe

Wskazniki majgce zastosowanie do inwestycji w spoétki, w ktére dokonano inwestycji
Wskazniki dotyczace klimatu i inne wskazniki sSrodowiskowe

Niekorzystny
skutek dla
zréwnowazonego
rozwoju

Niekorzystny skutek dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju
(dane jakosciowe lub ilosciowe)

Jednostka miary

Skutek rok 2023

Skutek rok 2022

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania
planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

Woda, odpady i
materiaty — emisje

13. Wskaznik odpaddéw niepoddawanych
recyklingowi

Tony niepoddawanych recyklingowi
odpadéw generowanych przez spodtki, w
ktére dokonano inwestycji, na kazdy
zainwestowany milion EUR, wskaznik
wyrazony jako srednia wazona

197,98

Nie dotyczy

tCO2e/EUR MT

pokrycie danymi dla tego
wskaznika (2023 rok) - 61,46
%

W 2024 zaczeliémy analizowac ten
wskaznik i bedziemy bra¢ pod
uwage przy decyzjach
inwestycyjnych wraz ze wzrostem
pokrycia danymi.

Dodatkowe wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i przekupstwu

Wskazniki w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu

Wskazniki majace zastosowanie do inwestycji w obligacje skarbowe i obligacje emitowane na szczeblu ponadnarodowym

Niekorzystny
skutek dla
zréwnowazonego
rozwoju

Niekorzystny skutek dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju
(dane jakosciowe lub ilosciowe)

Jednostka miary

Skutek rok 2023

Skutek rok 2022

Wyjasnienie

Dziatania podjete, dziatania
planowane i cele okreslone na
kolejny okres odniesienia

Sprawowanie
rzadow

22. Jurysdykcje podatkowe niechetne
wspotpracy

Inwestycje w jurysdykcjach widniejacych w
unijnym wykazie jurysdykcji niechetnych
wspodtpracy do celéw podatkowych

0,00%

Nie dotyczy

pokrycie danymi dla tego
wskaznika (2023 rok) - 91,90
%

Przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych  bierzemy  pod
uwage rating ESG MSCI
instrumentu finansowego
uwzgledniajacy informacje o
gtéwnych niekorzystnych skutkach
dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju. Przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych kierujemy
sie tym, by instrument finansowy
posiadat ocene ww. ratingéw.
Dbamy, aby nasze strategie
inwestycyjne zawieraty co najmniej
potowe swojego sktadu opartego o
instrumenty finansowe zawierajgce
rating ESG co najmniej na poziomie
BBB
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Opis strategii okreslania i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkow dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (,Strategia”)

1) Informacja o strategii okreslania i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju

mMTFIl przyjeto i zatwierdzito strategie okreslania i hierarchizacji gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla
czynnikdw zrownowazonego rozwoju 1stycznia 2023 r.

Strategie stosujemy gdy podejmujemy decyzje inwestycyjne w ramach dziatalnosci wykonywanej przez

MTFI tj. w procesie zarzadzania portfelami, w ktérych sktad wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdow

finansowych oraz zarzadzania funduszami inwestycyjnymi.
W naszej Strategii kierujemy sie:
a) najlepszym interesem Klientéw oraz uczestnikéw funduszy,
b) kryteriami doboru i rodzajem dokonywanych lokat,
c) szczegdlnymi zasadami dywersyfikacji lokat i innymi ograniczeniami inwestycyjnymi,
d) przyjetymi benchmarkami i stopami odniesienia,
e) zgodnoscia ze strategiag inwestycyjna i celem inwestycyjnym,
f) dostepnoscia i ptynnoscia instrumentéw finansowych, ktére nabywamy do portfeli,
g)dostepnoscig ratingdw MSCI ESG i innych danych pozwalajagcych na  oszacowanie ryzyk dla
Zrownowazonego rozwoju,
h) konkurencyjnoscig i rentownoscia w poréwnaniu do alternatywnych instrumentéw finansowych
dostepnych na rynku.

Aby realizowac te cele, identyfikujemy i priorytetyzujemy w naszych procesach niekorzystne skutki dla
czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. W naszych ocenach uwzgledniamy takie czynniki jak:

a) prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, ktora:
e W istotny sposdb przyczynia sie do niekorzystnych zmian klimatycznych,

e wywotuje istotng degradacje s$rodowiska naturalnego lub w istotny sposéb eksploatuje

Srodowisko naturalne,
e W sposob istotny narusza rownowage ekologiczna,

b) prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, ktéra w istotny sposéb negatywnie wptywa na obszar

spoteczny, co oznacza m.in.:

e naruszanie praw cziowieka, stosowanie uznanych za nieakceptowalne praktyk wobec kapitatu

ludzkiego,
e wprowadzanie na rynek produktdw i ustug uznanych za niebezpieczne, o watpliwej jakosci,

c) prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, ktéra stwarza dla konsumentéw ryzyka, np.:

e .niezgodnego z prawem przetwarzania danych osobowych,
¢ negatywnego wptywu na zdrowie, o wprowadzenia w btad konsumentow,
d) niska jakos¢ tadu korporacyjnego.

Aktualizujemy naszg Strategie pod wplywem:

e zmian rynkowych,
e zmian w przepisach oraz

e informacji od naszych dostawcéw informacji rynkowych, ktére stosujemy do oceny, gdy

podejmujemy decyzje inwestycyjne.

2) Podzial odpowiedzialnosci za realizacje Strategii

W mTFI odpowiedzialne za realizacje Strategii sg jednostki organizacyjne oraz pracownicy, ktorzy
realizujg zadania z zakresu podejmowania decyzji inwestycyjnych.
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3) Metody wyboru wskaznikéw gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju oraz okreslania i oceny gtéwnych niekorzystnych skutkéw,

Przy wyborze konkretnych wskaznikéw oraz okresleniu gtéwnych niekorzystnych skutkdéw dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju, realizujac zatozenia Strategii opisane wyzej, kierowalismy sie wymogami
przepisdéw prawa oraz dostepnoscig danych rynkowych na ich temat.

MTFI aktualnie nie dokonuje szczegdtowe] hierarchizacji gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla
czynnikow zrownowazonego rozwoju, z uwagi nha ograniczony dostep do danych niezbednych dla
prawidtowego okreslenia wptywu poszczegdlnych emitentéw na czynniki zrwnowazonego rozwoju.
mMTFI w procesie inwestycyjnym dazy do uzyskiwania jak najkorzystniejszego rezultatu w kontekscie
gtownych niekorzystnych skutkéw w ujeciu catosciowym. Wraz ze wzrostem dostepnosci danych, mTFl
bedzie miato mozliwos¢ podniesienia poziomu uwzglednienia poszczegodlnych gtéwnych niekorzystnych
skutkéw dla czynnikdw zrownowazonego rozwoju w procesie inwestycyjnym, a tym samym
uwzglednienia mozliwosci ich wystepowania oraz dotkliwosci, w tym oceny ich potencjalnie
nieodwracalnego charakteru.

W zakresie doboru dodatkowych wskaznikdw mMTFI wybrato nastepujace dodatkowe wskazniki
gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju:

a) w zakresie wskaznikdw dotyczacych klimatu i innych wskaznikéw srodowiskowych - wskaznik odpadoéw
niepoddawanych recyklingowi (wskaznik nr 13 z Tabeli 2 w Zataczniku nr 1 do Rozporzadzenia
Delegowanego)),

b) w zakresie wskaznikéw dotyczacych kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych
poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu — wskaznik jurysdykgcji
podatkowych niechetnych wspdtpracy (wskaznik nr 22 z Tabeli 3 w Zatgczniku nr 1 do Rozporzadzenia
Delegowanego).

W ocenie mTFlI wymienione wyzej dodatkowe wskazniki moga by¢ wazne dla inwestorow z punktu
widzenia spektrum inwestycyjnego produktdéw udostepnianych przez mTFI. W ocenie mTFI wybdr jako
dodatkowego wskaznika odpaddw niepoddawanych recyklingowi (wskaznik nr 13), jest waznym aspektem
zrownowazonego rozwoju, a recykling odpadow stanowi element gospodarki o obiegu zamknietym. Jest
on jednym z celow srodowiskowych Unii Europejskiej. Dlatego zaktadamy, ze dostepnos¢ danych w ramach
tego wskaznika bedzie sie zwieksza¢ (obecne pokrycie danymi wynosi 26%). Ponowne wykorzystanie i
recykling produktéw spowalnia wykorzystanie zasobdédw naturalnych, ogranicza niszczenie krajobrazu i
siedlisk oraz pomaga ograniczy¢ utrate roznorodnosci biologicznej. Dlatego uwazamy zarzadzanie
negatywnym wptywem w tym obszarze za wazne.

Dodatkowy wskaznik jurysdykcji podatkowych niechetnych wspdtpracy (wskaznik nr 22), uwazamy za
istotny, poniewaz inwestycje w obligacje skarbowe pochodzace =z panstw w jurysdykcjach
niewspotpracujacych podatkowo z UE uwazamy za wazne dla inwestoréow z punktu widzenia spektrum
inwestycyjnego w oferowanych produktach.

Na podstawie tych danych bedziemy mogli bra¢ pod uwage mozliwosé ich wystapienia oraz ich dotkliwosé.
W szczegolnosci w nastepnych latach zdotamy zrobi¢ pordwnanie na tle danych innych uczestnikow rynku
finansowego.

4) margines bledu zwigzany 2z zastosowaniem metod wyboru wskaznikéw giéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju oraz okreslania i oceny
gtéwnych niekorzystnych skutkéw wraz z objasnieniem tego marginesu

W stosowanych przez mTFI| strategiach inwestycyjnych, inwestycje dokonywane sg w rozne klasy aktywow,
a w szczegdlnosci w:

e tytuty uczestnictwa ETF,

! Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegéty dotyczace tresci i sposobu prezentacji informacji w odniesieniu
do zasady ,nie czyn powaznych szkéd”, okreslajgcych tres¢, metody i sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikéw zréwnowazonego
rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju, a takze okreslajacych tres¢ i sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do
promowania aspektow srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed
zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych
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e jednostki uczestnictwa polskich funduszy inwestycyjnych,
o akcje,
e obligacje skarbowe i korporacyjne.

W odniesieniu do tych klas aktywow wystepuja roznice w sposobie i zakresie danych prezentowanych przez
dostawcoéw danych, jak i ich dostepnosci.

Przy wyliczaniu wskaznikdéw gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju
korzystaliSmy z serwisu MSCI ESG Manager, ktory w ocenie mTFI dysponuje najwiekszg baza danych dla
klas aktywdw wykorzystywanych przez mTFI. W tabeli wskazalismy poziom pokrycia aktywow danymi z
serwisu MSCI.

Zaprezentowane w tabeli dane liczbowe (kolumna skutek) odnoszg sie do sredniej wartosci aktywow
funduszy zarzadzanych przez mTFl w okresie ktérego dotyczy niniejsze oswiadczenie. Poniewaz mTF|
rozpoczeta dziatalnos¢ zarzadzania funduszami w czwartym kwartale 2023 srednia wartosc¢ aktywow w 2023
jest tozsama z wartoscig na dzien 31.12.2023 .

Do obliczania wartosci poszczegdlnych wskaznikéw wykorzystujemy dane wedtug stanu na moment
sporzadzania tego oswiadczenia.

5) wykorzystane zrédta danych

Wiekszos¢ aktywow przez nas zarzadzanych lokujemy w tytuly uczestnictwa ETF. Przy obliczaniu
wskaznikéw gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju mTFI przyjeto
kryterium przetamania, czyli uwzglednito ekspozycje na emitentdw znajdujacych sie w portfelach ETF oraz
funduszy inwestycyjnych. Serwis MSCl ESG Manager agreguje dane dla ETFow wykorzystujac dane z
raportow poszczegdlnych emitentéw wchodzacych w sktad portfeli ETF.

Gtowne niekorzystne skutki dla czynnikdow zrownowazonego rozwoju maja charakter negatywny. Aby
uniknac¢ znieksztatcania wartosci wskaznikow prezentowanych w tabeli powyzej, w wyliczeniach
uwzgledniamy jedynie odpowiednig czes¢ aktywow. Wartosci wyliczylismy dla czesci sktadnikow ETFow,
dla ktorych posiadamy dane. Przeliczane sg one na udziat aktywow funduszy przypadajacy na wszystkich
emitentéw instrumentéw korporacyjnych (niezaleznie od dostepnosci danych). Jesli przypisalibysmy
wartos¢ wskaznika do wszystkich aktywoéw funduszu, takze tych dla ktérych nie posiadamy danych, jego
wysokos$¢ bytaby nieproporcjonalnie zanizona.

Dodatkowo dane dla poszczegdlnych spétek wechodzacych w sktad portfeli ETF moga pochodzi¢ z réznych
okresoéw sprawozdawczych. Jest to pochodna termindéw publikowania raportéw przez emitentdow (w tym
ze wzgledu na przesuniety rok obrotowy). Podobnie informacje o sktadach portfeli ETF moga pochodzi¢ z
réznych okresow.

Polityka dotyczaca zaangazowania

mMTFI przyjeto do stosowania "Polityke zaangazowania w spotki notowane na rynku regulowanym, ktdre sg
przedmiotem lokat zarzadzanych przez mTFI S.A. funduszy inwestycyjnych oraz portfeli, w sktad ktérego
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéow finansowych” (,Polityka”), ktéra opisuje zasady
postepowania MTFl w przypadku zaangazowania w emitentdw dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym.

Polityka obejmuje nastepujace obszary dziatania:

a) monitorowanie emitentéw,

b) dialog z emitentami,

c) komunikacja z organami emitenta,

d) wykonywanie prawa gtosu oraz innych praw wynikajacych z akcji emitentow.
W ramach monitorowania emitentow, mTFI przyktada szczegdlng wage kwestiom zwigzanym z wpltywem
spotecznym, na srodowisko oraz stosowanymi zasadami fadu korporacyjnego. W ramach dialogu
prowadzonego z emitentami oraz organami emitentéw, mTFI moze przedstawiac¢ oczekiwania dotyczace
kwestii zrownowazonego rozwoju w dziatalnosci emitenta. Wykonujac prawo gtosu z instrumentow
finansowych, mTF| przede wszystkim kieruje sie celami inwestycyjnymi oraz strategiami inwestycyjnymi
zarzadzanych produktow. W przypadkach, w ktorych przyjete cele i strategie inwestycyjne uwzgledniaja
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kwestie zrownowazonego rozwoju, mTF| uwzglednia te kwestie przy wyborze sposobu wykonania prawa
gtosu.

Polityka nie uwzglednia wskaznikéw niekorzystnych skutkow dla czynnikdéw zrownowazonego rozwoju. Z
uwagi na fakt, ze gtédwnymi klasami aktywdéw, w odniesieniu do ktdérych mTFl podejmuje decyzje
inwestycyjne sg tytutu uczestnictwa ETF, mTFl nie planuje wprowadzenia zmian w Polityce w 2024 r.,
majacych na celu ograniczanie gtéwnych niekorzystnych skutkdw dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju.

Odniesienia do norm miedzynarodowych

Kiedy przygotowujemy to oswiadczenie, w ramach wykonywanej dziatalnosci nie stosujemy dodatkowych kodekséw
odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.

Ze wzgledu na specyfike inwestowania w fundusze inwestycyjne i ETFy nie uwzgledniamy w naszej polityce inwestycyjnej
przysztosciowych scenariuszy klimatycznych. Niemniej jednak uznajemy przysztosciowe scenariusze klimatyczne jako istotne a w
ciggu dwoch lat opracujemy Sciezke obnizania naszych emisji gazéw cieplarnianych. Obejmie ona okres od 5 do 15 lat.

Poroéwnanie z danymi historycznymi

Jest to pierwszy raport, w zwigzku z czym nie dokonujemy poréwnania z poprzednimi okresami.



