nTFI

Informacje wynikajace z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2088 z 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(»Rozporzadzenie SFDR")

l. Wprowadzenie

Wdrozony i stosowany w mTowarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,mTFI” lub ,Towarzystwo") proces
inwestycyjny uwzgledniania czynniki zrownowazonego rozwoju. Przez ,czynniki zrbwnowazonego rozwoju”
rozumie sie kwestie sSrodowiskowe, spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania praw cztowieka
oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu. Czynniki zrdwnowazonego rozwoju mozna usystematyzowac w
ramach 3 podstawowych grup:

= Environmental - kwestie zwigzane z ochrong srodowiska,
= Social — kwestie zwigzane z odpowiedzialnoscig spoteczna,

m Governance - kwestie zwigzane z zarzadzaniem, tadem korporacyjnym, dziataniami przeciwko korupcji.
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Wierzymy, ze czynniki zrbwnowazonego rozwoju istotnie wptywaja na wyniki inwestycyjne. W zwigzku z tym
w ramach prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej uwzgledniamy ryzyka dla zrownowazonego rozwoju.
Rozumiemy przez to takie sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére
mogtyby mie¢ negatywny wplyw na wartos¢ inwestycji naszych klientéw.

Wszedzie tam, gdzie bedzie to uzasadnione rodzajem ustugi oraz wigzagcymi ustaleniami z klientami, bedziemy

dazy¢ do tego, aby w ramach podejmowanych decyzji inwestycyjnych uwzglednia¢ réwniez ich negatywne

skutki dla czynnikdéw zréwnowazonego rozwoju.

Il. Strategia w zakresie ryzyka dla zrodwnowazonego rozwoju w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych

Na potrzeby naszej dziatalnosci inwestycyjnej przyjeliSmy Strategie dotyczaca ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju w mTFI S.A.

Strategie przygotowalismy zgodnie z wymogami art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia SFDRa.

Przez ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju rozumiemy sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub
zZwigzane z zarzadzaniem, ktdre — jesli wystapia — mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny
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wplyw na wartos¢ inwestycji. Ryzyka te moga sie zmaterializowac przez wplyw na emitentéw, ktorych
instrumenty finansowe kupujemy do naszych portfeli inwestycyjnych. Moga to by¢ m.in.:

= wyzsze koszty dziatania np. zwigzane z dodatkowymi optatami za emisje,

= nizsze przychody zwigzane z mniejszym popytem na produkty wysokoemisyjne,

= wyzsze koszty kapitatu dla spdtek, ktére nie uwzgledniajg aspektdw zréwnowazonego rozwoju,
=  koszty finansowe ewentualnych kar administracyjnych za dziatanie niezgodnie z prawem,

= spadek wartosci instrumentu w wyniku utraty reputacji.

Fundamentalny wptyw na wytyczenie kierunkdow Strategii dotyczacej ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju
w mTFI S.AA. ma stanowisko Towarzystwa, zgodnie z ktorym, w przypadku instrumentdw bedacych
potencjalnym przedmiotem lokat, ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju moze miec istotny wptyw na ich
przyszta wartos¢ oraz zwigzany z tym poziom ryzyka inwestycyjnego, z zastrzezeniem, ze stopien istotnosci
uzalezniony jest od specyfiki poszczegdlnych lokat.

W ocenie Towarzystwa, z uwagi na uwarunkowania polityczno-gospodarcze, emitenci cechujacy sie
szczegodlnie niskimi standardami w zakresie corporate governance, ktérych praktyki biznesowe w sposéb
razacy tamia zasady zréwnowazonego rozwoju, w dituzszej perspektywie moga odznaczac sie ograniczonym
potencjatem wzrostu oraz wyzszym ryzykiem prowadzonej dziatalnosci. W opinii mTF| przektada sie to na
potrzebe uwzglednienia w procesie inwestycyjnym nie tylko danych finansowych, lecz takze dodatkowych
informacji o charakterze niefinansowym, ktére pozwola na identyfikacje ewentualnych istotnych ryzyk dla
zZréwnowazonego rozwoju.

Szczegdlnie istotne ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, ktore wedtug Towarzystwa moga zagrozic
osiggnieciu celéw inwestycyjnych zwiazanych z aktualna lub potencjalng lokata, obejmuja:

» dziatalnos¢ emitenta, ktdra w istotny sposdb przyczynia sie do niekorzystnych zmian klimatycznych,
wywotuje istotng degradacje srodowiska naturalnego lub w istotny sposéb eksploatuje srodowisko
naturalne, a takze w sposob istotny narusza réwnowage ekologiczna,

= dziatalnos¢ emitenta, ktéra w istotny sposdb negatywnie wptywa na obszar spoteczny, co oznacza m.in.
naruszanie praw cztowieka, stosowanie uznanych za nieakceptowalne praktyk wobec pracownikow,
wprowadzanie na rynek produktdéw i ustug uznanych za niebezpieczne, o watpliwej jakosci, a takze
stwarzajacych ryzyka dla konsumentéw (np. niezgodnego z prawem przetwarzania danych osobowych,
negatywnego wptywu na zdrowie) lub wprowadzajgcych konsumentdéw w btad,

* niska jakosc¢ tadu korporacyjnego emitenta.

Towarzystwo uwzglednia ryzyka dla zrownowazonego rozwoju na kluczowych etapach procesu podejmowania
decyzji inwestycyjnych, takich jak:

= analiza instrumentu finansowego przed jego dodaniem do listy dopuszczalnych lokat (lista
transakcyjna),

» decyzje alokacyjne podejmowane w kontekscie osiggniecia pozadanego poziomu ryzyka dla
zrdwnowazonego rozwoju na poziomie catego portfela (alokacja aktywow),

» cykliczny monitoring portfeli pod katem ekspozycji na ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju,
z mozliwoscig wdrozenia odpowiednich dziatanh dostosowawczych.

Dokonywana przez Towarzystwo ocena ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju skupia sie na wybranych
zagadnieniach w ramach sfery ESG (Environment, Social, Governance). Priorytety w zakresie obszaru bedacego
przedmiotem oceny uzaleznione sg m.in. od charakteru realizowanej strategii inwestycyjnej, specyfiki
instrumentoéw finansowych bedacych przedmiotem lokat oraz dostepnosci danych. W procesie inwestycyjnym
analizujemy zagadnienia, ktére w naszej ocenie maja istotny wplyw na dang inwestycje w kontekscie
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zrownowazonego rozwoju. Regularnie sledzimy trendy w zakresie raportowania poszczegdlnych sektoréw
i spotek pod katem czynnikow ESG i wigczamy je do biezacych analiz.

Towarzystwo doktada szczegdlnej starannosci przy wyborze i dokonywaniu lokat. Zgodnie przyjetymi do
stosowania w Towarzystwie regulacjami wewnetrznymi w zakresie podejmowania i wykonywania decyzji
inwestycyjnych ocena ryzyk dla zrownowazonego rozwoju przeprowadzana jest przed dodaniem instrumentu
do listy transakcyjnej, o ile dostepne sg wiarygodne dane w tym zakresie. Towarzystwo dokonuje ponadto
cyklicznej oceny ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju dla instrumentéw wpisanych na liste transakcyjna pod
katem ewentualnych zmian w tym zakresie, z mozliwoscig wykreslenia instrumentu finansowego z listy
transakcyjnej w przypadku, gdy ryzyko dla zrownowazonego rozwoju plasuje sie na nieakceptowalnym
poziomie.

Towarzystwo przeprowadza cykliczng analize struktury aktywow zarzadzanych funduszy oraz portfeli (nie
rzadziej niz raz na kwartat) pod katem ekspozycji na ryzyka dla zrobwnowazonego rozwoju oraz spdjnosci
z podjetymi decyzjami odnoszacymi sie do kwestii ESG.

Zarzadzaniu ekspozycja na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju stuzy zastosowanie przez Towarzystwo limitéw
dotyczacych minimalnego s$redniego ratingu ESG, maksymalnego dopuszczalnego zaangazowania
w instrumentach, ktérych rating ESG plasuje sie ponizej okreslonego poziomu oraz wykluczenia instrumentow
0 najnizszych ratingach ESG. W przypadku, w ktérym strategia inwestycyjna zaktada dokonywanie wiekszosci
lokat w instrumenty emitentdw o stosunkowo niskiej kapitalizacji rynkowej, ktérzy nie posiadajg ratingu ESG
przyznanego przez uznane podmioty zewnetrzne, Towarzystwo dopuszcza odstapienie od stosowania ratingdow
ESG, dazac jednoczesnie do ograniczenia ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju z wykorzystaniem dostepnych
publicznie informacji o emitentach i ich dziatalnosci.

Towarzystwo w swojej dziatalnosci inwestycyjnej uwzglednia gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju (PAI, Principal Adverse Impacts). Regularne monitorowanie wartosci wybranych PAI
pozwala Towarzystwu na poszerzenie zakresu informacji dotyczacych ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju.

W ramach wdrozonego w Towarzystwie systemu zarzadzania ryzykiem identyfikowane oraz monitorowane sg
czynniki ryzyka na ktdre narazone sg zarzadzane przez Towarzystwo fundusze i portfele, w tym ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju. Ryzyko dla zrédwnowazonego rozwoju moze by¢ czynnikiem samoistnym lub
wptywac na inne rodzaje ryzyk, w szczegdlnosci ryzyko rynkowe.

W kontekscie catosciowej struktury portfeli inwestycyjnych zarzadzanych funduszy, Towarzystwo przyjmuje do
stosowania profile ryzyka odnoszace sie do poszczegdlnych funduszy, ktérych celem jest ograniczenie
dopuszczalnej ekspozycji na wybrane ryzyka, w tym takze na ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju.

Szczegodtowa tres¢ Strategii jest dostepna pod adresem: www.mtfi.pl

Ill. Strategia okreslania 1 hierarchizacji gtdwnych niekorzystnych
skutkow dla czynnikéow zrownowazonego rozwoju

Strategie zawarta w tej sekcji przygotowalismy zgodnie z wymogami art. 4 ust. 1 pkt a) Rozporzadzenia SFDR.

mTFI, jako uczestnik rynku finansowego, podjeto decyzje o uwzglednianiu w swojej dziatalnosci gtdwnych
niekorzystnych skutkéw podejmowanych decyzji inwestycyjnych (Principal Adverse Impacts, PAIl). Oznacza to,
ze w ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych bierzemy pod uwage ich wplyw na czynniki
zréwnowazonego rozwoju. Przez ,czynniki zrdwnowazonego rozwoju” rozumie sie kwestie srodowiskowe,
spoteczne i pracownicze, kwestie dotyczgce poszanowania praw cziowieka oraz przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu.

Uwzglednianie gtdwnych niekorzystnych skutkow podejmowanych decyzji inwestycyjnych dotyczy
dziatalnosci zwigzanej z zarzadzaniem przez mTFIl S.A. funduszami inwestycyjnymi oraz ustuga zarzadzania
portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych. W naszej ofercie
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posiadamy zaréwno produkty finansowe, w przypadku ktérych bierzemy pod uwage PAI, jak rowniez produkty
finansowe, w ramach ktérych nie bierzemy pod uwage PAI. Gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego
rozwoju mierzymy za pomoca wskaznikdw, ktére okreslono w RTS do SFDR®.

W procedurach wewnetrznych przyjmujemy wartosci graniczne lub podejscie jakosciowe do poszczegdlnych
PAI. Nasze podejscie do uwzgledniania gtdwnych niekorzystnych skutkow decyzji inwestycyjnych dla czynnikdéw
zréwnowazonego rozwoju opieramy na nalezytej starannosci. Polega ono na tym, ze analizujemy zebrane dane
i dostosowujemy odpowiednio nasze podejscie do uwzgledniania tych wskaznikow. Ma to duze znaczenie, gdyz
dostep do danych na temat gtdéwnych niekorzystnych wskaznikdw dla zrownowazonego rozwoju nie zawsze
jest mozliwy. Zakres dostepnych danych bedzie sie zwiekszat wraz z objeciem obowigzkami ujawnieniowymi
w zakresie zréwnowazonego rozwoju kolejnych podmiotdw, kiedy zostang wdrozone regulacje unijne, w tym
Dyrektywy CSRD. Na dostepnos¢ danych oraz ich doktadnos¢ wplyw moze miec takze zmiana metodyki
podmiotdw, ktdre te dane agreguja, porzadkuja i dostarczajg uczestnikom rynku finansowego.

Przy okreslaniu i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych skutkéw podejmowanych decyzji inwestycyjnych
dla czynnikdow zrownowazonego rozwoju kierujemy sie:

= oceng potencjalnej szkodliwosci dziatalnosci, ktdrej negatywne skutki rozpatrujemy,

= dostepnosciag, wiarygodnosciag oraz dokfadnoscia danych na temat potencjalnych negatywnych
skutkdéw zwigzanych z okreslonym rodzajem dziatalnosci,

= wplywem gtéwnych niekorzystnych skutkdw podejmowanych decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw
zrownowazonego rozwoju na profil ryzyka zarzadzanych przez nas produktéw finansowych,

=  spodjnoscig z polityka ESG Grupy mBanku, jako sygnatariusza ONZ Global Compact,

* najlepszym interesem Uczestnikdéw funduszy inwestycyjnych, ktérymi zarzadzamy oraz Klientéw, na
rzecz ktérych swiadczymy ustuge zarzadzania portfelami,

= rodzajem lokat nabywanych do funduszy inwestycyjnych i w ramach swiadczenia ustugi zarzadzania
portfelami,

=  przyjetymi kryteriami doboru lokat oraz zasadami ich dywersyfikacji,

= zgodnoscia ze strategiag inwestycyjna i celem inwestycyjnym poszczegdlnych produktéw finansowych,
ktérymi zarzadzamy.

W przypadku produktéw finansowych, w ramach ktérych bierzemy pod uwage PAIl, w procesie selekgji
instrumentéw finansowych stosujemy nastepujace podejscie:

= w naszych procedurach wewnetrznych, dokumentach informacyjnych funduszy inwestycyjnych,
strategiach inwestycyjnych dotyczycacych portfeli, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentdw finansowych okreslamy gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju, ktére
bierzemy pod uwage w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych,

= przyjmujemy wartosci graniczne wskaznikdw lub podejscie jakosciowe, ktére wykorzystujemy do
uwzgledniania poszczegdlnych skutkow,

= okresowo monitorujemy wskazniki gtéwnych niekorzystnych skutkdw i podejmujemy niezbedne
dziatania dostosowawcze.

® ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMIS]I (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r. uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdty dotyczace tresci i sposobu prezentacji
informacji w odniesieniu do zasady ,nie czyr powaznych szkdd”, okreslajacych tresé, metody i sposéb prezentacji informacji w odniesieniu do
wskaznikéw zrownowazonego rozwoju i niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju, a takze okreslajgcych tres¢ i sposdb
prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych i celéw dotyczacych zréwnowazonych
inwestycji w dokumentach udostepnianych przed zawarciem umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych
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Katalog gtéwnych niekorzystnych skutkéw, ktdre bierzemy pod uwage w procesie podejmowania decyzji
inwestycyjnych, ma na celu ograniczanie inwestycji w dziatalnosci, ktore:

= wistotny sposdb wyrézniaja sie negatywnie w obszarze spotecznym i pracowniczym oraz w obszarze
dotyczacym poszanowania praw cztowieka, przeciwdziatania korupcji i przekupstwu, co oznacza
m.in.:

= naruszanie praw cztowieka - wskaznikiem PAI, ktéry stosujemy do pomiaru tego negatywnego
skutku jest PAI nr 10 “Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji
Wspodtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych”,

» produkcje lub sprzedazy kontrowersyjnych rodzajéw broni (PAI nr 14),

= produkcje, sprzedaz i dystrybucje wyrobdw tytoniowych (dodatkowy wskaznik, nie wymieniony na
ten moment w RTS do SFDR).

= wistotny sposdb przyczyniaja sie do negatywnych zmian klimatu i Srodowiska, co oznacza m.in. istotny
wptyw na zmiane klimatu - niekorzystny skutek w tym obszarze ograniczamy gtéwnie przez
zastosowanie wskaznika PAI nr 4 “Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze paliw
kopalnych”.

= prowadzone sg w jurysdykcjach niechetnych wspdtpracy podatkowej. W takim przypadku gdy
przedmiotem lokat sa obligacje skarbowe w celu promowania adekwatnosci, przejrzystosci
i sprawiedliwosci globalnego systemu podatkowego bierzemy pod uwage PAI nr 22 z Tabeli 3 RTS do
SFDR (Inwestycje w jurysdykcjach widniejgacych w unijnym wykazie jurysdykcji niechetnych wspodtpracy
do celdéw podatkowych).

W przypadku funduszy inwestycyjnych podlegajacych pod wymogi ujawnieniowe wskazane w art. 8
Rozporzadzenia SFDR aspekty spoteczno-srodowiskowe promowane sg gtdownie poprzez uwzglednianie
gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikdéw zrownowazonego. Rozumiemy przez
to podjecie dziatan ukierunkowanych na osiggniecie odpowiednich wartosci wybranych wskaznikéw PAI, co
oznacza uzyskanie co najmniej jednej z ponizszych charakterystyk wskaznika PAIl kalkulowanego dla portfela
inwestycyjnego:

=  Wskaznik PAI plasuje sie na nizszym poziomie (sytuacja pozytywna z punktu widzenia ograniczania
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju) wzgledem indeksow
odzwierciedlajgcych polityke inwestycyjng danego portfela w odniesieniu do ocenianej grupy aktywow,

= Wskaznik PAIl plasuje sie na nizszym poziomie w relacji do ustalonych przez nas bezwzglednych
wartosci granicznych,

= Wartos¢ wskaznika PAI odznacza sie pozytywnym trendem w czasie przez co rozumiane sie sukcesywne
ograniczanie niekorzystnego wptywu na czynniki zrbwnowazonego rozwoju. Analiza trendu odbywa sie
z zastosowaniem sredniej uwzgledniajgcej 4 ostatnie odczyty kwartalne.

Przyjelismy, ze zarzadzane przez nas fundusze promujace aspekty srodowiskowe lub spoteczne (tzn. fundusze
podlegajace pod wymogi ujawnieniowe wskazane w art. 8 Rozporzadzenia SFDR) powinny uwzglednia¢ co
najmniej 3 wskazniki gtéwnych niekorzystnych skutkéw, w tym co najmniej po jednym z grupy:

= $rodowisko/klimat oraz

= kwestie spoteczne, pracownicze, kwestie dotyczace poszanowania prac cztowieka oraz przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

Jako czionek Grupy mBank sygnatariusza ONZ Global Compact, uwzgledniamy zasady wynikajace z tej
inicjatywy. W zwigzku z czym stosujemy wytaczenia, ktdre spdjne s3a z tg inicjatywa. Miedzy innymi dazymy do
minimalizacji ekspozycji na emitentéw, ktérych dotycza bardzo powazne kontrowersje srodowiskowe.
Kontrowersje moga dotyczy¢ zmian Kklimatycznych, uzytkowania gruntow i rdéznorodnosci biologicznej,
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wyciekdéw i uwolnien toksycznych substancji, niedoboru wody lub odpaddw operacyjnych, przy bezposrednim
Zaangazowaniu emitenta.

Kryteria, na podstawie ktdérych wykluczamy inwestycje, sprawdzamy przede wszystkim w oparciu o dane ESG
z systemu MSCI ESG Manager, ktéry nalezy do agencji MSCI Inc.

Wskazniki PAl uwzgledniamy gtéwnie z perspektywy catego portfela lokat konkretnego produktu finansowego.
Nasze podejscie w zakresie uwzgledniania tych wskaznikéw opieramy na nalezytej starannosci. Zaktada ono
ciggte doskonalenie i uszczelnianie procesu w miare zwiekszania sie dostepnosci danych. Zaktadamy, ze
zardbwno przyjete przez nas wartosci graniczne, jak i wskazniki, ktore bierzemy pod uwage moga ulec
W przysztosci zmianom. Zgodnie z przyjetymi przez nas procedurami wewnetrznymi bedziemy dostosowywac
nasze podejscie do uwzgledniania PAI do zmieniajacych sie danych rynkowych czy tez wytycznych organdw
nadzoru.

Dodatkowo ograniczeniu negatywnych skutkdw naszych decyzji inwestycyjnych na czynniki zrownowazonego
rozwoju pomagaja przyjete przez nas kryteria inwestycji:

= stosujemy wykluczenia inwestycji bezposrednich oraz minimalizacje inwestycji posrednich zwigzanych
z okreslonymi branzami, zgodnie z podejsciem do ryzyk w zakresie zréwnowazonego rozwoju opisanym
powyzej,

= co najmniej 50% instrumentdw finansowych w portfelach posiada Rating MSCI ESG Score oraz ESG
Fund Score, na poziomie co najmniej BBB. Zasady tej nie stosujemy do portfeli opartych na
inwestycjach w mate i srednie spodtki, gdyz w ich przypadku mamy do czynienia z niskim stopniem
pokrycia ratingami MSCI,

= do portfeli naszych produktéw finansowych promujacych aspekty s$rodowiskowe lub spoteczne
przyjelismy dodatkowe kryteria i nie nabywamy instrumentdéw finansowych, dla ktérych ESG Score lub
ESG Fund Score okreslony zostat na poziomie ratingu B lub nizszym oraz dazymy do osiggniecia
Sredniego ratingu MSCI na poziomie A.

W ramach procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych bierzemy pod uwage gtéwne niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju. Gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zrownowazonego rozwoju moga wynika¢ z dziatalnosci Towarzystwa w zakresie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi oraz zarzadzania portfelami, w ktdrych sktad wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych. Oswiadczenie Towarzystwa dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych
dla czynnikdw zréwnowazonego rozwoju publikowane jest do dnia 30 czerwca kazdego roku kalendarzowego i
obejmuje okres od dnia 1stycznia do dnia 31 grudnia poprzedniego roku.

V. Podsumowanie polityk dotyczacych zaangazowania

W mTFl stosujemy postanowienia procedury ,Polityka zaangazowania w spdtki notowane na rynku
regulowanym, ktére sg przedmiotem lokat zarzadzanych przez mTFI S.A. funduszy inwestycyjnych oraz portfeli,
w skfad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych”. Procedura zaktada ograniczony
stopiern zaangazowania ze strony mTF| ze wzgledu na marginalng skale bezposredniego zaangazowania w
spotki notowane na rynku regulowanym, ktéra oceniana jest przez pryzmat udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
w akcjonariacie poszczegdlnych spdtek. Relatywnie niski udziat w ogdlnej liczbie gtoséw jest pochodna przyjetej
przez nas strategii inwestycyjnej ukierunkowanej na wysoki stopien dywersyfikacji oraz preferencje dla
inwestycji posrednich, bazujacych gtéwnie na funduszach ETF. Niski bezposredni udziat w akcjonariacie
poszczegodlnych spoétek przektada sie na ograniczone mozliwosci wywierania wptywu na ich dziatalnosé.
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V. Przejrzystos¢ polityk wynagrodzen w zwigzku z wprowadzaniem do
dziatalnosci ryzyk dla zrownowazonego rozwoju

Przyjeta przez mTFI S.A. ,Polityka Wynagrodzen Osdb Majacych Istotny Wptyw na Profil Ryzyka mTFI S.A”
(,Polityka”) uwzglednia kwestie zwigzane z ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju. Zapewnienie spdjnosci
pomiedzy Polityka a wprowadzaniem w dziatalnosci mTFI S.A. ryzyk dla zrownowazonego odbywa sie w ramach
okresowej ocena wynikéw pracy osdb objetych Polityka. Ocena dokonywana jest przy zastosowaniu
obowigzujacego w mTFI S.A. systemu planowania, monitorowania i rozliczania celéw. Przy ocenie brane s3 pod
uwage dane z co najmniej dwodch ostatnich lat kalendarzowych, tak aby faktyczna wyptata sktadnikdw
wynagrodzenia zaleznych od wynikéw byta roztozona na okres uwzgledniajacy cykl koniunkturalny oraz ryzyko
wynikajgce z prowadzonej przez mTF| dziatalnosci.

Obowigzkowym elementem powyzszej oceny oséb objetych Polityka jest ocena ryzyka zwigzanego
z dziatalnoscig prowadzong przez mTFI S.A. lub fundusze inwestycyjne, w tym ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju. Polityka wspiera zatem zarzadzanie ryzykami, w tym ryzykiem dla zrownowazonego rozwoju
a jednoczesnie nie zacheca do podejmowania przez osoby objete Polityka nadmiernego ryzyka.

VI. Nadzor

Strategie w zakresie ryzyk dla zrownowazonego rozwoju oraz zawartg w niniejszym dokumencie Strategie
okreslania i hierarchizacji gtdwnych niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju zatwierdzit Zarzad
MTFIl. Zgodnie z naszymi procedurami wewnetrznymi za realizacje strategii odpowiada funkcjonujacy
w ramach mTFI Departament Zarzadzania Aktywami, ktérego zakres obowigzkdéw obejmuje zarzadzanie
funduszami oraz portfelami w sktad w ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.
W odniesieniu do strategii w zakresie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju oraz okreslania i hierarchizacji
gtownych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju do zadan Departamentu Zarzadzania
Aktywami nalezy podejmowanie biezgcych decyzji inwestycyjnych, monitoring i analiza portfeli lokat w ramach
zarzadzanych produktéw finansowych pod katem ekspozycji na ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju oraz
negatywnych skutkdéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wraz z obowigzkiem
podejmowania odpowiednich dziatarh dostosowawczych.

W mTFI dziataja Komitety Inwestycyjne, ktére dokonuja cyklicznej analizy zarzadzanych przez mTFI produktéw
finansowych pod katem pod katem kwestii zrdwnowazonego rozwoju majac mozliwos¢ podejmowania decyzji
do ktérych realizacji zobligowani sa poszczegdlni pracownicy odpowiedzialni w Departamencie Zarzadzania
Aktywami za podejmowanie decyzji inwestycyjnych.

Dziatalnos¢ Departamentu Zarzadzania Aktywami w zakresie uwzgledniania ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju nadzorowana jest przez Czionka Zarzadu mMTFI odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
inwestycyjnych oraz Departament Zarzadzania Ryzykiem.

VII. Ratingi MSCI

Jako dodatkowe kryterium doboru instrumentéw finansowych do portfeli inwestycyjnych zarzadzanych
produktdéw finansowych stosujemy oceny agencji MSCI Inc.:

= MSCI ESG Rating i MSCI ESG Score odnoszace sie do emitenta instrumentu finansowego oraz Fund
ESG Rating odnoszacy sie do oceny funduszu inwestycyjnego.

= Fund ESG Rating” zakfada 7-stopniowa skalg ocen od AAA do CCC (gdzie AAA to rating najwyzszy,
a CCC najnizszy).
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Ratingi MSCI ESG maja na celu pomiar zarzadzania przez firme istotnymi finansowo ryzykami i szansami
zwigzanymi ze zrownowazonym rozwojem. MSCI stosuje metodyke majaca na celu identyfikacje liderow
w branzy oraz firm pozostajacych w tym wzgledzie w tyle (z ang. laggards). Metodyka ta bierze pod uwage
stopien narazenia na ryzyko dla zrownowazonego rozwoju oraz to, jak firma zarzadza tym ryzykiem
w poréwnaniu z innymi firmami. Oceny MSCI dotycza akcji i papieréw wartosciowych o statym dochodzie,
funduszy inwestycyjnych, funduszy ETF i panstw.

Ryzyko i szanse dla zrbwnowazonego rozwoju moga sie rézni¢ w zaleznosci od branzy i firmy. Model MSCI ESG
Ratings identyfikuje ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, ktére sg najbardziej istotne dla podbranzy lub
sektora. Wiecej na temat metodyki, na podstawie ktérej MSCI tworzy ratingi znajdziesz TUTAJ.

Wersja dokumentu i opis zmian

Data Opis
01.01.2023 Publikacja pierwszej wersji dokumentu.

01.01.2025 10 grudnia 2024 r. dokonalismy aktualizacji strategii w zakresie ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju, uwzgledniajac przy tym postanowienia wewnetrznej procedury ,Szczegdtowe
zasady analizy aspektow dotyczacych zrownowazonego rozwoju w ramach procesu
zarzadzania funduszami oraz portfelami w mTFI S.A.". Nadrzednym celem aktualizacji byto
wdrozenie bardziej kompleksowego i szczegdtowego podejscia do uwzgledniania w naszej
dziatalnosci inwestycyjnej ryzyka dla zrdbwnowazonego rozwoju. Warto przy tej okazji
podkresli¢, ze regularnie sledzimy trendy w zakresie raportowania i wynikdéw inwestycyjnych
poszczegolnych branz, sektoréow i spdtek pod katem czynnikéw ESG. W zwigzku z tym nasze
podejscie do ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju bedzie ewoluowato. Do procesu analizy
inwestycyjnej planujemy wiaczac kolejne elementy, ktére mogag miec istotny wptyw na
zarzadzane przez nas produkty finansowe pod wzgledem ich ekspozycji na ryzyka dla
zrdownowazonego rozwoju.

Pierwsza publikacja naszej strategii okres$lania i hierarchizacji gtéwnych niekorzystnych
skutkdow podejmowanych decyzji inwestycyjnych dla zréwnowazonego rozwoju miata
miejsce 1stycznia 2023 r. Strategie aktualizujemy w niniejszym dokumencie w zwigzku z tym,
ze rozszerzylismy podejscie do uwzgledniania gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla
zrownowazonego rozwoju. Zgodnie ze zaktualizowana strategia opisang w tym dokumencie
doprecyzowalismy proces identyfikacji i hierarchizacji wskaznikéw PAI, jak réwniez sposdb
w jaki uwzgledniamy wskazniki PAI w naszej dziatalnosci inwestycyjnej. Potrzeba aktualizacji
strategii ma takze zwiazek z poszerzeniem oferty inwestycyjnej mTFIl o produkty finansowe,
ktdore podlegaja wymogom ujawnieniowym wskazanym w art. 8 Rozporzadzenia SFDR,
tj. fundusz Gotowe Strategie SFIO.
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