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STRATEGIA DOTYCZACA RYZYK DLA ZROWNOWAZONEGO
ROZWOJU W MTFI S.A.

Wprowadzenie

Strategia zostata przygotowana zgodnie z art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych
(dalej: ,Rozporzadzenie SFDR"”). Rozporzadzenie ma na celu zwiekszenie
przejrzystosci sposobu, w jaki uczestnicy rynkéw finansowych, w tym takze
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, uwzgledniajg mozliwosci i ryzyka dla
zrbwnowazonego rozwoju w swoich decyzjach inwestycyjnych.

Przez ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju mTowarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (dalej: ,mTFI”, ,Towarzystwo”) rozumie sytuacje lub warunki srodowiskowe,



spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapig - mogtyby mieg,
rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos$¢ inwestycji.

Fundamentalny wptyw na wytyczenie kierunkéw Strategii dotyczacej ryzyk dla
zrbwnowazonego rozwoju w mMTFI S.A. (Strategia) ma stanowisko Towarzystwa,
zgodnie z ktéorym, w przypadku instrumentéw bedacych potencjalnym przedmiotem
lokat, ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju moze miec istotny wptyw na ich przyszig
wartosc oraz zwigzany z tym poziom ryzyka inwestycyjnego, z zastrzezeniem ze stopien
istotnosci uzalezniony jest od specyfiki poszczegdlnych lokat.

W ocenie Towarzystwa, z uwagi na uwarunkowania polityczno-gospodarcze, emitenci
cechujacy sie szczegdlnie niskimi standardami w zakresie corporate governance,
ktérych praktyki biznesowe w sposdb razacy tamig zasady zréwnowazonego rozwoju,
w dtuzszej perspektywie moga odznaczac sie ograniczonym potencjatem wzrostu oraz
wyzszym ryzykiem prowadzonej dziatalnosci. W ocenie mTFI przektada sie to na
potrzebe uwzglednienia w procesie inwestycyjnym nie tylko danych finansowych, lecz
takze dodatkowych informacji o charakterze niefinansowym, ktére pozwolg na
identyfikacje ewentualnych istotnych ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju.

Szczegdlnie istotne ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, ktoére wedtug Towarzystwa
mogq zagrozic osiqgnieciu celdw inwestycyjnych zwigzanych z aktualng lub potencjalng
lokatg, obejmuja:

» dziatalnos$c¢ emitenta, ktéra w istotny sposdb przyczynia sie do niekorzystnych zmian
klimatycznych, wywotuje istotng degradacje srodowiska naturalnego lub w istotny
sposob eksploatuje s$rodowisko naturalne, a takze w sposdéb istotny narusza
rownowage ekologiczng,

» dziatalno$¢ emitenta, ktora w istotny sposdb negatywnie wptywa na obszar
spoteczny, co oznacza m.in. naruszanie praw cztowieka, stosowanie uznanych za
nieakceptowalne praktyk wobec pracownikéw, wprowadzanie na rynek produktow i
ustug uznanych za niebezpieczne, o watpliwej jakosci, a takze stwarzajacych ryzyka
dla konsumentéw (np. niezgodnego z prawem przetwarzania danych osobowych,
negatywnego wptywu na zdrowie) lub wprowadzajacych konsumentéw w btad,

* niska jakosc¢ tadu korporacyjnego emitenta.

W procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych kierujemy sie interesem Klientow i
Uczestnikdw korzystajacych z naszych ustug. W zwigzku z tym ocena w zakresie
czynnikow ESG, w tym w szczegdlnosci odnoszaca sie do ryzyk dla zrGwnowazonego
rozwoju, jest jednym z elementédw procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Towarzystwo w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych bierze pod uwage takze
inne czynniki, m.in. perspektywy rynkowe oraz aktualny poziom wycen dla
poszczegdlnych aktywow.

Strategia obejmuje zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych
oraz portfelami w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych.

. Towarzystwo wskazuje, ze standardy rynkowe w zakresie identyfikacji oraz pomiaru

ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju w dalszym ciggu znajduja sie w fazie ksztattowania,
w zwigzku z czym funkcjonujacy w Towarzystwie proces zarzadzania ryzykiem dla
zrownowazonego rozwoju moze by¢ w przysztosci odpowiednio zmieniony.

Il Proces inwestycyjny

. Towarzystwo uwzglednia ryzyka dla zrGwnowazonego rozwoju na kluczowych etapach
procesu podejmowania decyzji inwestycyjnych, takich jak:



»= analiza instrumentu finansowego przed jego dodaniem do listy dopuszczalnych lokat
(lista transakcyjna),

» decyzje alokacyjne podejmowane w kontekscie osiggniecia pozadanego poziomu
ryzyka dla zréwnowazZonego rozwoju na poziomie catego portfela (alokacja
aktywow),

» cykliczny monitoring portfeli pod katem ekspozycji na ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju, z mozliwoscig wdrozenia odpowiednich dziatan dostosowawczych.

Dokonywana przez Towarzystwo ocena ryzyka dla zrownowazonego rozwoju skupia sie
na wybranych zagadnieniach w ramach sfery ESG (Environment, Social, Governance).
Priorytety w zakresie obszaru bedacego przedmiotem oceny uzaleznione sga m.in. od
charakteru realizowanej strategii inwestycyjnej, specyfiki instrumentéw finansowych
bedacych przedmiotem lokat oraz dostepnosci danych. W procesie inwestycyjnym
analizujemy zagadnienia, ktére w naszej ocenie majg istotny wptyw na dang inwestycje
w kontekscie zréwnowazonego rozwoju. Regularnie $ledzimy trendy w zakresie
raportowania poszczegdlnych sektordéw i spétek pod katem czynnikdéw ESG i wigczamy
je do biezacych analiz.

W procesie oceny ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju korzystamy z metodyk oraz
danych dostarczanych przez uznane podmioty zewnetrzne, ktére agreguja, analizujq i
syntetyzujgq informacje z takich obszaréw, jak ochrona $rodowiska naturalnego,
odpowiedzialnos¢ spoteczna oraz tad korporacyjny, oceniajagc pod tym katem
poszczegdlnych emitentdw lub poszczegdlne instrumenty finansowe. Towarzystwo ma
mozliwos¢ przeprowadzania analiz ryzyk dla zrownowazonego rozwoju takze we
wlasnym zakresie, szczegdlnie w przypadku braku wiarygodnej oceny ze strony
podmiotéw zewnetrznych.

. Towarzystwo doktada szczegdlnej starannosci przy wyborze i dokonywaniu lokat.
Zgodnie przyjetymi do stosowania w Towarzystwie regulacjami wewnetrznymi w
zakresie podejmowania i wykonywania decyzji inwestycyjnych ocena ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju przeprowadzana jest przed dodaniem instrumentu do listy
transakcyjnej, o ile dostepne sg wiarygodne dane w tym zakresie. Towarzystwo
dokonuje ponadto cyklicznej oceny ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju dla
instrumentéw wpisanych na liste transakcyjng pod katem ewentualnych zmian w tym
zakresie, z mozliwoscig wykreslenia instrumentu finansowego z listy transakcyjnej w
przypadku gdy ryzyko dla zrbwnowazonego rozwoju plasuje sie na nieakceptowalnym
poziomie.

. Towarzystwo przeprowadza cykliczng analize struktury aktywéw zarzadzanych
funduszy oraz portfeli (nie rzadziej niz raz na kwartat) pod katem ekspozycji na ryzyka
dla zrbwnowazonego rozwoju oraz spojnosci z podjetymi decyzjami odnoszacymi sie do
kwestii ESG.

Wprowadzenie do dziatalnosci ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju przez Towarzystwo
przewiduje réwniez mozliwos¢ wykluczenia z potencjalnego spektrum inwestycyjnego
instrumentéw  finansowych  narazonych na ponadprzecietne ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju. W opinii Towarzystwa ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
sq szczegoblnie wysokie w przypadku emitentdow, ktérych dziatalno$¢ ma negatywne
skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju w zwigzku z:

* naruszeniami zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji
Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

» 7z zaangazowaniem w dziatalno$¢ dotyczacq kontrowersyjnych rodzajow broni
(miny przeciwpiechotne, amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna),

= dziatalnoscig w sektorze paliw kopalnych,



» dziatalnoscig w ramach jurysdykcji podatkowych niechetnych wspétpracy,
» produkcja, sprzedazg, dystrybucjg wyrobdw tytoniowych.

Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju uwzgledniamy poprzez wykluczenia
bezposrednich inwestycji w emitentéw wskazanych w punkcie 6 (z mozliwoscig
zastosowania progow przychodowych dla wybranych rodzajow dziatalnosci), zas w
przypadku inwestycji posrednich (zwigzane przede wszystkim z nabywaniem jednostek
funduszy ETF) dazymy do minimalizacji takich ekspozycji.

Zarzadzaniu ekspozycjg na ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju stuzy zastosowanie
przez Towarzystwo limitow dotyczacych minimalnego $redniego ratingu ESG,
maksymalnego dopuszczalnego zaangazowania w instrumentach, ktérych rating ESG
plasuje sie ponizej okreslonego poziomu oraz wykluczenia instrumentéw o najnizszych
ratingach ESG. W przypadku, w ktérym strategia inwestycyjna zaktada dokonywanie
wiekszosci lokat w instrumenty emitentéw o stosunkowo niskiej kapitalizacji rynkowej,
ktérzy nie posiadajg ratingu ESG przyznanego przez uznane podmioty zewnetrzne,
Towarzystwo dopuszcza odstgpienie od stosowania ratingdw ESG, dazac jednoczesnie
do ograniczenia ryzyka dla zrownowazonego rozwoju z wykorzystaniem dostepnych
publicznie informacji o emitentach i ich dziatalnosci.

. Towarzystwo w ramach swojej dziatalnosci inwestycyjnej uwzglednia gtéwne
niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (PAI - Principle Adverse
Impacts). Regularne monitorowanie wartosci wybranych PAI pozwala Towarzystwu na
poszerzenie zakresu informacji dotyczacych ryzyk dla zrwnowazonego rozwoju.

Ml Kontrola ryzyka

W ramach wdrozonego w Towarzystwie systemu zarzadzania ryzykiem identyfikowane
oraz monitorowane sg czynniki ryzyka na ktére narazone sa zarzadzane przez
Towarzystwo fundusze i portfele, w tym ryzyko dla zrGwnowazonego rozwoju. Ryzyko
dla zrobwnowazonego rozwoju moze by¢ czynnikiem samoistnym lub wptywac na inne
rodzaje ryzyk, w szczegodlnosci ryzyko rynkowe.

W kontekscie catosciowej struktury portfeli inwestycyjnych zarzgadzanych funduszy,
Towarzystwo przyjmuje do stosowania profile ryzyka odnoszace sie do poszczegdlnych
funduszy, ktérych celem jest ograniczenie dopuszczalnej ekspozycji na wybrane ryzyka,
w tym takze na ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju. W takim przypadku ograniczenie
ekspozycji subfunduszy na ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju odbywa sie poprzez
wprowadzenie wymogu osiggniecia minimalnego $redniego ratingu ESG oraz wskazanie
maksymalnego dopuszczalnego zaangazowania w instrumentach, ktérych rating ESG
plasuje sie ponizej okreslonego poziomu.

W ramach systemu zarzadzania ryzykiem cyklicznie weryfikujemy aktualnosé
zidentyfikowanych czynnikéw zrownowazonego rozwoju oraz ich wptyw na wartosc
portfela inwestycyjnego. Ponadto dokonujemy biezacego monitoringu ekspozycji
narazonych na zidentyfikowane czynniki zrownowazonego rozwoju. Portfele lokat
zarzadzanych funduszy poddajemy testom warunkdéw skrajnych pod wzgledem ryzyka
zrébwnowazonego rozwoju.

W przypadku gdy w wyniku przeprowadzonych analiz zidentyfikujemy ryzyko dla
zrownowazonego rozwoju, ktére wykracza poza granice przyjetego profilu ryzyka dla
danego portfela inwestycyjnego (tj. apetyt na ryzyko dla zrownowazonego rozwoju
znajduje sie poza okreslonymi ramami), podejmujemy dziatania majgce na celu
ograniczenie ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju lub wyeliminowanie w ogdle danego
czynnika zréwnowazonego rozwoju na danym portfelu inwestycyjnym.



IV. Raportowanie

Towarzystwo dokitada wszelkich staran, aby wszelkie informacje publikowane na
podstawie SFDR byty transparentne i na biezgco aktualizowane.

Wersja dokumentu i opis zmian

Data Opis
1.01.2023 Publikacja pierwszej wersji dokumentu.
1.01.2025 10 grudnia 2024 r. dokonaliémy

aktualizacji strategii w zakresie ryzyka dla
zrébwnowazonego rozwoju, uwzgledniajac
przy tym postanowienia wewnetrznej
procedury ,Szczegdétowe zasady analizy
aspektéw dotyczacych zréwnowazonego
rozwoju w ramach procesu zarzadzania
funduszami oraz portfelami w mTFI S.A.”.
Nadrzednym celem aktualizacji byto
wdrozenie bardziej kompleksowego i
szczegbdtowego podejscia do uwzgledniania
w naszej dziatalnosci inwestycyjnej ryzyka
dla zréwnowazonego rozwoju. Warto przy
tej okazji podkreslic, ze regularnie
sledzimy trendy w zakresie raportowania i
wynikdéw inwestycyjnych poszczegdlnych
branz, sektorow i spotek pod katem
czynnikow ESG. W zwigzku z tym nasze
podejscie do ryzyka dla zrownowazonego
rozwoju bedzie ewoluowato. Do procesu
analizy inwestycyjnej planujemy wigczac
kolejne elementy, ktore moga miec istotny
wptyw na zarzadzane przez nas produkty
finansowe pod wzgledem ich ekspozycji na
ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju.
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